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FINANZINFORMATIONEN

KONZERNABSCHLUSSE DER PREMIERE AG (VORMALS BLITZ 02-134 GMBH) UND DER
PREMIERE FERNSEHEN GMBH & CO. KG

Anmerkung:

Die Premiere AG (vormals Blitz 02-134 GmbH) erwarb die Premie re Fernsehen GmbH & Co. KG
mit Wirkung zum 20. Februar 2003. Daher besteht der geprifte Konzernabschluss fir Premiere
Fernsehen fir 2003 ausschlie3lich zum und fir den Zeitraum bis 19. Februar 2003. Es liegt zwar
ein geprufter Konzernabschluss fiir die Premiere AG zum 31. Dezember 2003 und fiir das an
diesem Datum endende ganze Jahr vor, doch dieser gepriifte Konzernabschluss weist das
erworbene operative Geschaft der Premiere Fernsehen erst ab dem 20. Februar 2003 aus.
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Premiere Fernsehen GmbH & Co. KG Konzern / Premiere AG Konzern

Konzernbilanz
EUR

Aktiva
Kurzfristige Aktiva

Flissige Mittel . ..................
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen ....................
Forderungen gegen nahestehende
Unternehmen und Personen .. .......
Filmvermogen und geleistete Anzahlungen
auf Sport- und Filmrechte ..........
Vorrdte . .. ...
Sonstige Vermogenswerte und Aktive
Rechnungsabgrenzungsposten . ... ...

Summe Kurzfristige Aktiva . ........

Langfristige Aktiva

Latente Steuern .. .................
Filmvermogen und geleistete Anzahlungen
auf Sport- und Filmrechte ..........
Finanzanlagen . ...................
Assoziierte Unternehmen .. ..........
Receiver ........................
Sachanlagen .....................
Immaterielle Vermogenswerte . . . ... ...
Sonstige Vermogenswerte und Aktive
Rechnungsabgrenzungsposten . . ... ..

Summe langfristige Aktiva ..........
Summe Aktiva . ........... ... ...

Passiva

Kurzfristige Schulden

Finanzschulden ...................

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen . ...................

Verbindlichkeiten gegeniiber
nahestehenden Unternehmen und
Personen .............. ... ...

Sonstige Riickstellungen . .. ..........

Passiver Rechnungsabgrenzungsposten

Sonstige Schulden .. ...............

Summe kurzfristige Schulden . .. .....

Langfristige Schulden

Finanzschulden ...................
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen ....................
Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche
Verpflichtungen . . ...............
Passiver Rechnungsabgrenzungsposten
Latente Steuern ... ................
Sonstige Schulden .. ...............

Summe Langfristige Schulden . ......
Summe Schulden .................

Eigenkapital

Stammbkapital / Kommanditkapital . . . ...
Kapitalriicklage . ..................
Gewinnriicklagen
Verlustvortrag . . ..................
Jahresfehlbetrag

Summe Eigenkapital ..............

Summe Passiva . .................

Premiere Fernsehen

GmbH & Co. KG

Premiere Fernsehen

GmbH & Co. KG

Premiere Fernsehen

GmbH & Co. KG

Premiere AG

Premiere AG

Konzern Konzern Konzern Konzern Konzern
31/12/01 31/12/02 19/02/03 31/12/03 31/12/04
24.108.677,40 68.731.457,90 27.542.615,31 69.377.594,61 60.994.798,99

24.296.668,75

1.272.680,47

68.420.697,96
3.028.053,41

68.176.569,97

42.810.218,54

1.189.426,04

58.742.767,18
4.706.396,94

34.485.877,23

34.421.931,44

730.464,41

123.499.095,41
8.308.136,81

31.258.667,59

44.719.326,57

0,00

47.890.475,21
25.250.421,24

25.526.273,78

60.429.274,00

11.593,68

47.937.829,19
20.404.373,43

11.715.540,19

189.303.347,96 210.666.143,83 225.760.910,97 212.764.091,41 201.493.409,48
0,00 0,00 0,00 40.590.096,22 46.722.710,44
20.496.179,65 4.506.602,51 3.192.321,06 3.284.892,95 2.891.311,17
11.397.907,53 122.620,51 124.538,51 143.184,80 117.038,00
0,00 0,00 0,00 0,00 788.267,63
352.562.497,15 102.054.862,81 92.674.680,02 23.152.944,14 7.244.430,61
20.765.841,19 22.122.908,55 20.889.934,59 21.316.520,30 7.890.370,00
6.941.013,82 9.891.167,22 10.540.113,57 1.058.893.258,77  1.029.143.589,04
31.499.195,15 1.970.283,55 1.986.694,34 4.000.430,90 2.518.676,09
443.662.634,49 140.668.445,15 129.408.282,09 1.151.381.328,08  1.097.316.392,98
632.965.982,45 351.334.588,98 355.169.193,06 1.364.145.419,49  1.298.809.802,46
87.592.220,22 155.341.030,55 9.531.601,26 34.819.721,46 16.022.975,83
173.339.082,58 199.224.066,71 226.466.478,70 219.207.076,14 210.056.564,26
552.853.147,41 384.480.363,29 333.043.442,08 0,00 0,00
10.358.936,40 52.723.975,15 53.360.864,86 52.303.805,53 25.000.298,74
18.481.135,95 18.161.855,02 45.989.751,14 24.046.438,56 37.265.476,59
24.407.541,92 19.377.393,58 17.383.368,96 41.646.027,89 50.956.561,70
867.032.064,48 829.308.684,30 685.775.507,00 372.023.069,58 339.301.877,12

238.7717.727,12

288.189.850,95

440.031.087,37

1.034.819.612,73

415.142.431,88

116.285.319,93 104.600.694,80 102.008.719,46 42.425.186,50 20.375.723,01
3.849.318,19 4.237.467,00 4.316.143,67 4.917.764,00 6.070.531,00
8.877.145,13 793.111,61 633.183,17 8.470.588,23 5.972.925,47

0,00 0,00 0,00 52.170.268,16 62.140.627,31

657.229,55 1.119.005,06 1.120.851,39 11.078.273,37 30.906.417,79
368.446.739,92 398.940.129,42 548.109.985,06 1.153.881.692,99 540.608.656,46
1.235.478.804,40 1.228.248.813,72 1.233.885.492,06 1.525.904.762,57 879.910.533,58
12.782.297,03 2.738.990,61 2.738.990,61 25.000,00 70.000.000,00
1.882.193.080,43 1.782.378.747,27 1.782.378.747,27 41.776.453,00 636.076.057,18
(2.231.930,00) (1.195,10) 722,90 (1.903,60) (2.997.164,00)
(1.215.344.029,32) (2.495.256.269,41) (2.662.030.767,52) (1.103,19)  (203.558.892,48)
(1.279.912.240,09) (166.774.498,11) (1.803.992,26) (203.557.789,29) (80.620.731,82)
(602.512.821,95) (876.914.224,74) (878.716.299,00) (161.759.343,08) 418.899.268,88
632.965.982,45 351.334.588,98 355.169.193,06 1.364.145.419,49  1.298.809.802,46



Premiere Fernsehen GmbH & Co. KG Konzern / Premiere AG Konzern

Konzerngewinn- und Verlustrechnung

EUR

Umsatzerlose . ..........
Umsatzkosten . . .........

Kosten Film- und
Sportlizenzen . . .. ..
Ubertragungskosten . . .
Abonnentenverwaltung
und Service
Management . .....
Aufwendungen fiir
Receiver .........

Bruttoergebnis vom
Umsatz .............
Vertriebskosten . ........
Allgemeine
Verwaltungskosten . . ...
Sonstige betriebliche
Ertrage . .............
Sonstige betriebliche
Aufwendungen ........
Abschreibungen auf
Abonnentenstamm . . . ..
Restrukturierungsergebnis . .

Betriebliches Ergebnis . . . .
Ertrige aus assoziierten
Unternehmen .........
Zinsen und dhnliche
Ertrdage . .............
Sonstiges Finanzergebnis . . .
Zinsen und dhnliche
Aufwendungen ........

Ergebnis vor Steuern . . . . .
Steuern vom Einkommen
und vom Ertrag . .......

Jahresfehlbetrag . .......
Zurechenbar zu:
Anteilseigner .........
Ergebnis pro Aktie
unverwissertes Ergebnis /
Verwissertes Ergebnis . . .

Premiere Fernsehen GmbH

& Co. KG
Konzern

Premiere Fernsehen GmbH

& Co. KG
Konzern

Premiere Fernsehen GmbH

& Co. KG
Konzern

Premiere AG
Konzern

Premiere AG
Konzern

01.01. bis 31.12.2001

01.01. bis 31.12.2002

01.01. bis 19.02.2003

01.01. bis 31.12.2003

01.01. bis 31.12.2004

799.891.319,91
(1.706.298.772,25)

804.777.248,46
(1.151.068.754,02)

(925.102.030,09)
(118.355.496,77)

(133.311.281,21)

(529.529.964,18)

(656.811.317,24)
(116.569.472,66)

(91.046.940,64)

(286.641.023,48)

(906.407.452,34)
(240.125.052,80)

(66.115.308,71)
38.172.938,75

(29.475.989,16)

(346.291.505,56)
(112.623.543,68)

(57.909.132,59)
22.017.520,12

(6.546.178,32)

0,00 0,00
0,00 365.798.409,04
(1.203.950.864,26) (135.554.430,99)
0,00 0,00

2.765.228,33 2.190.161,06
337.120,82 127.501,20
(79.063.724,98) (33.537.729,38)
(1.279.912.240,09) (166.774.498,11)
0,00 0,00
(1.279.912.240,09) (166.774.498,11)

(1.279.912.240,09)

(166.774.498,11)

122.095.553,48
(100.800.560,13)

(54.467.067.90)
(16.537.715,71)
(12.726.509,28)

(17.069.267,24)

21.294.993,35
(14.113.761,68)

(7.598.481,42)
3.041.645,52
(878.492,98)

0,00
895.734,89

2.641.637,68
0,00

254.793,50
0,00

(4.700.423,44)
(1.803.992,26)

0,00
(1.803.992,26)

(1.803.992,26)

796.462.960,81
(714.723.325,33)

984.787.096,43
(764.195.644,70)

(421.516.652,45)
(81.884.153,66)

(87.430.831,10)

(123.891.688,12)

(500.332.387.67)
(101.218.102,03)

(81.069.207,74)

(81.575.947,26)

81.739.635,48
(110.825.111,79)

(50.900.514,98)
32.409.514,28
(32.594.957,99)

(41.421.124,39)
(6.674.811,81)

220.591.451,73
(138.880.941,35)

(72.006.454,05)
59.767.802,96
(20.251.391,85)

(48.257.621,64)
(3.654.657,29)

(128.267.371,20) (2.691.811,49)
0,00 44.51734
2.766.341,54 3.643.386,32
0,00 4.900,00
(66.475.439,68) (76.009.557,25)
(191.976.469,34) (75.008.565,08)

(11.581.319,95)

(5.612.166,74)

(203.557.789,29)

(203.557.789,29)

(4,61)

(80.620.731,82)

(80.620.731,82)

(1,53)



Premiere Fernsehen GmbH & Co, KG Konzern / Premiere AG Konzern
Eigenkapitalverinderungsrechnung
EUR

Premiere Fernsehen GmbH & Co. KG Konzern

Gewinnriicklagen
Marktbewertung
Kommanditkapital Kapitalriicklage Fi 1 Jahresfehlbetrag  Verlustvortrag Gesamt
Stand 01.01.2001 ................. 12.782.297,03 865.988.223,21 (685.078,27) 0,00 (1.215.344.029,32) (337.258.587,35)
Kapitaleinlage Gesellschafter ......... 0,00 52.356,12 0,00 0,00 0,00 52.356,12
Verlustausgleich der Gesellschafter . . . .. 0,00 1.016.152.501,10 0,00 0,00 0,00 1.016.152.501,10
Marktbewertung Finanzanlagen
Wertpapiere Premiere Fernsehen
GmbH. Wien . .................. 0,00 0,00 (1.546.851,73) 0,00 0,00 (1.546.851,73)
Summe direkt im Eigenkapital
beriicksichtigter Ergebnisse . .. ... ... 0,00 0,00 (1.546.851,73) 0,00 0,00 (1.546.851,73)
Jahresfehlbetrag . ................. 0,00 0,00 0,00  (1.279.912.240,09) 0,00 (1.279.912.240,09)
Gesamteinkommen . ............... 0,00 0,00  (1.546.851,73) (1.279.912.240,09) 0,00 (1.281.459.091,82)
Stand 31.12.2001 ................. 12.782.297,03  1.882.193.080,43  (2.231.930,00) (1.279.912.240,09) (1.215.344.029,32) (602.512.821.95)
Umgliederung Jahresergebnis Vorjahr . .. 0,00 0,00 0,00 1.279.912.240,09 (1.279.912.240,09) 0,00
Abfindungsanspruch ausscheidender
Gesellschafter .................. 0,00 (296.224.639,58) 0,00 0,00 0,00 (296.224.639,58)
Verlustausgleichsverpflichtung der
Gesellschafter .................. 0,00 186.367.000,00 0,00 0,00 0,00  186.367.000,00

Herabsetzung des Kommanditkapitals und

Anwachsung des Anteils am

Gesellschaftsvermogen der

ausscheidenden Rechtehandel KG an

den verbleibenden Gesellschafter . . . . . (10.043.306,42) 10.043.306,42 0,00 0,00 0,00 0,00
Marktbewertung Finanzanlagen

Wertpapiere Premiere Fernsehen

GmbH,Wien . .................. 0,00 0,00  2.230.734,90 0,00 0,00 2.230.734,90
Summe direkt im Eigenkapital

beriicksichtigter Ergebnisse .. ....... 0,00 0,00  2.230.734,90 0,00 0,00 2.230.734,90
Jahresfehlbetrag .................. 0,00 0,00 0,00 (166.774.498,11) 0,00 (166.774.498,11)
Gesamteinkommen . ............... 0,00 0,00  2.230.734,90 (166.774.498,11) 0,00 (164.543.763,21)
Stand 31.12.2002 ................. 2.738.990,61  1.782.378.747,27 (1.195,10)  (166.774.498,11) (2.495.256.269,41) (876.914.224,74)
Umgliederung Jahresergebnis Vorjahr . . . 0,00 0,00 0,00 166.774.498,11  (166.774.498,11) 0,00

Marktbewertung Finanzanlagen
Wertpapiere Premiere Fernsehen

GmbH. Wien . .................. 0,00 0,00 1.918,00 0,00 0,00 1.918,00
Summe direkt im Eigenkapital

beriicksichtigter Ergebnisse . ... ..... 0,00 0,00 1.918,00 0,00 0,00 1.918,00
Jahresfehlbetrag . ................. 0,00 0,00 0,00 (1.803.992,26) 0,00 (1.803.992,26)
Gesamteinkommen . ............... 0,00 0,00 1.918,00 (1.803.992,26) 0,00 (1.802.074,26)
Stand 19.02.2003 ................. 2.738.990,61  1.782.378.747,27 722,90 (1.803.992,26) (2.662.030.767,52) (878.716.299,00)




Premiere AG Konzern

Stand 01.01.2003

Umgliederung Jahresergebnis
Vorjahr .. ...
Kapitaleinlage Gesellschafter

Summe der Transaktionen mit
Anteilseignern . ..............
Marktbewertung Finanzanlagen
Wertpapiere Premiere Fernsehen
GmbH,Wien ................
Summe direkt im Eigenkapital
beriicksichtigter Ergebnisse . . . ...
Jahresfehlbetrag . .. .............

Gesamteinkommen

Stand 31.12.2003

Umgliederung Jahresergebnis
Vorjahr ........ ... ... . ...
Kapitaleinlage Gesellschafter

Summe der Transaktionen mit
Anteilseignern . ........ ... ..

Marktbewertung Finanzanlagen
Wertpapiere Premiere Fernsehen
GmbH. Wien ................

Bewertung Zinsswaps . . .. ........

Summe direkt im Eigenkapital
beriicksichtigter Ergebnisse . ... ..
Jahresfehlbetrag . .. .............

Gesamteinkommen

Stand 31.12.2004

Gewinnriicklagen
Marktbewertung
Finanzanlagen /
Bewertung
Grundkapital Kapitalriicklage Zinsswaps Jahresfehlbetrag  Verlustvortrag Gesamt
25.000,00 0,00 0,00 (1.103,19) 0,00 23.896,81
0,00 0,00 0,00 1.103,19 (1.103,19) 0,00
0,00 41.776.453,00 0,00 0,00 0,00 41.776.453,00
0,00 41.776.453,00 0,00 0,00 0,00 41.776.453,00
0,00 0,00 (1.903,60) 0,00 0,00 (1.903,60)
0,00 0,00 (1.903,60) 0,00 0,00 (1.903,60)
0,00 0,00 0,00 (203.557.789,29) 0,00 (203.557.789,29)
0,00 0,00 (1.903,60) (203.557.789,29) 0,00  (203.559.692,89)
25.000,00 41.776.453,00 (1.903,60) (203.557.789,29) (1.103,19) (161.759.343,08)
0,00 0,00 0,00 203.557.789,29  (203.557.789,29) 0,00
69.975.000,00  594.299.604,18 0,00 0,00 0,00  664.274.604,18
69.975.000,00  594.299.604,18 0,00 0,00 0,00  664.274.604,18
0,00 0,00 535,11 0,00 0,00 535,11
0,00 0,00 (2.995.795,51) 0,00 0,00 (2.995.795,51)
0,00 0,00 (2.995.260,40) 0,00 0,00 (2.995.260,40)
0,00 0,00 0,00 (80.620.731,82) 0,00 (80.620.731,82)
0,00 0,00 (2.995.260,40) (80.620.731,82) 0,00 (83.615.992,22)
70.000.000,00  636.076.057,18 (2.997.164,00) (80.620.731,82)  (203.558.892,48)  418.899.268,88




Premiere Fernsehen GmbH & Co. KG Konzern / Premiere AG Konzern

Kapitalflussrechnung
EUR

Jahresfehlbetrag vor Ertragsteuern .. ... ..
Zinsergebnis . ......... .. ..
Abschreibung auf Sachanlagen saldiert mit
Zuschreibungen und den Abschreibungen
auf immaterielle Vermogenswerte . . . . . .
Abschreibung Abonnentenstamm . . ... ...
Zahlungsunwirksame Ertrage und
Aufwendungen aus Restrukturierung . . . .
Nicht zahlungswirksamer Verkauf d-Boxen
gegen Verrechnung Kaution an
Abonnenten . .............. .. ...,
Endkonsolidierungserfolg DPC . ........
Sonstige zahlungsunwirksame Ertrage und
Aufwendungen . ..................
Veridnderungen der sonstigen
Riickstellungen . .. ................
Gewinne/Verluste aus dem Abgang von
Gegenstinden des Anlagevermogens . . . .
Veridnderungen der Vorrite. Liefer- und
Leistungsforderungen sowie anderer
Aktiva .. ... oo
Verinderungen der Liefer- und
Leistungsverbindlichkeiten sowie anderer
Passiva ........... ...

Mittelzu-/-abfluss aus laufender
Geschiftstitigkeit .. ..............

Einzahlungen aus dem Abgang von
immateriellen Vermogenswerten. Sach-
und Finanzanlagen ................

Einzahlungen aus dem Premiere (alt)
Erwerb

Einzahlungen aus der Veridufierung DPC . . .

Investitionen in Sachanlagen und
immaterielle Vermogenswerte . .......

Investitionen in Finanzanlagen . ... ......

Mittelzu-/-abfluss aus
Investitionstitigkeit . . . ............

Einzahlungen aus Kapitalerhéhungen der
Gesellschafter
Einzahlung Darlehen Gesellschafter . . . ...
Einzahlungen aus der Aufnahme von
(Finanz-) Krediten
Erhaltene Zinsen
Zahlungen von Verbindlichkeiten aus
Finanzierungsleasing . ... ...........
Auszahlungen fiir die Tilgung von (Finanz-)
Krediten
Gezahlte Zinsen . ...................

Mittelab-/-zufluss aus
Finanzierungstitigkeit . . ... ........

Zahlungswirksame Verinderungen . . . ..
Fliissige Mittel am Anfang der Periode . . ..

Fliissige Mittel am Ende der Periode . . . . . .

Premiere
Fernsehen GmbH

Co. KG

Konzern

Premiere
Fernsehen GmbH
Co. KG
Konzern

Premiere
Fernsehen GmbH
& Co. KG
Konzern

Premiere AG
Konzern

Premiere AG
Konzern

01.01. - 31.12.2001

01.01. - 31.12.2002

01.01. - 19.02.2003

01.01. - 31.12.2003

01.01. - 31.12.2004

(1.279.912.240,09)
76.298.496,65

428.945.774,00

0,00

0,00

0,00

0,00
(1.546.851,73)
(2.153.752,13)

732.261,94

176.266.403,81

(166.774.498,11)
31.347.568,32

258.269.638,27
0,00
(423.076.671,27)
0,00

0,00

388.148 81
(2.954.754,38)

2.159.003,91

(42.056.046,87)

(1.803.992,26)
4.445.629,94

6.995.281,80

0,00

0,00
(4.730.784,00)

0,00

844.769,14

636.889,71

426,74

(57.150.493,12)

(242.444.169,01) 126.960.691,66 7.471.904,39
(843.814.076,55) (215.736.919,66) (43.290.367,66)
5.956.310,20 30.855.348,11 1.385.931,01
0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00
(88.632.320,16) (48.611.256,17) (2.572.604,00)
0,00 0,00 0,00
(82.676.009,96) (17.755.908,06) (1.186.672,99)
1.016.204.857,22 186.367.000,00 0,00
0,00 0,00 0,00

0,00 155.499.975,00 5.000.000,00
2.765.228,33 2.190.161,06 254.793,50

(88.262.483.85)

(44.106,66)
(28.830.672.89)

(56.155.765,50)

0,00
(9.785.762,35)

(223.397.48)

0,00
(1.743.197,98)

901.832.822,15

278.115.608,22

3.288.198,05

(24.657.264,36)

48.765.941,75

44.622.780,50

24.108.677,40

(41.188.842,60)

68.731.457,90

24.108.677,39

68.731.457,90
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27.542.615,30

(191.976.469,34)
63.709.098,14

50.262.901,35
41.421.124,39

0,00

(27.838.412,01)

(75.008.565,08)
72.366.170,93

33.702.162,35
48.257.621,64

0,00

(7.467.746,95)

0,00 (41.883.911,40)
598.568,72 1.711.353,07
(1.057.059,33) (8.040.997,68)
61.042,03 116.918,23
52.750.490,40 3.490.433,39
(25.536.354,71) (13.466.908,34)
(37.605.070,36) 13.776.530,16
1.034.903,75 2.078.477,81
18.231.187,55 0,00

0,00 38.890.490,54
(14.590.456,30) (15.487.218,01)
(48.684.29) (850.000,00)
4.626.950,71 24.631.750,34
41.776.453,00 0,00
87.500.025,00 0,00
0,00 7.250.000,00
2.766.341,54 3.643.386,32
(7.964.263,40) (15.570.161,30)
(10.000.000,00) (10.500.000,00)
(11.796.870,46) (31.614.301,14)
102.281.685,68 (46.791.076,12)
69.303.566,03 (8.382.795,62)
74.028,58 69.377.594,61
69.377.594,61 60.994.798,99
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Konzernbilanz
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Konzernkapitalflussrechnung
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Premiere AG Konzern

Konzernbilanz zum 31.12.2004 und 31.12.2003

EUR

Aktiva

Kurzfristige Aktiva

Fliissige Mittel .................
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Forderungen gegen assoziierte Unternehmen

Filmvermogen und geleistete Anzahlungen auf Sport- und

Filmrechte ................ ...

Summe kurzfristige Aktiva

Langfristige Aktiva

Latente Steuern .................

Sonstige Vermogenswerte und aktive
Rechnungsabgrenzungsposten

Filmvermdgen und geleistete Anzahlungen auf Sport- und

Filmrechte ...................
Finanzanlagen ..................
Anteile an assoziierten Unternehmen
Receiver .......................
Sachanlagen ...................
Immaterielle Vermogenswerte
Sonstige Vermogenswerte und aktive

Rechnungsabgrenzungsposten

Summe langfristige Aktiva
Summe Aktiva.................

Passiva

Kurzfristige Schulden

Finanzschulden .................
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Sonstige Riickstellungen
Passive Rechnungsabgrenzungsposten

Sonstige Schulden

Summe kurzfristige Schulden

Langfristige Schulden

Finanzschulden .................

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Riickstellungen fiir Pensionen und @hnliche Verpflichtungen ......

Sonstige Riickstellungen
Passive Rechnungsabgrenzungsposten
Latente Steuern .................

Sonstige Schulden

Summe langfristige Schulden

Summe Schulden

Eigenkapital ...................

Gezeichnetes Kapital
Kapitalriicklage ................

Gewinnriicklagen

Verlustvortrag ..................
Jahresfehlbetrag ................

Summe Eigenkapital

Summe Passiva ................

Anhangsangabe 12/31/2004 12/31/2003
(2.1) 60.994.798,99 69.377.594,61
2.2) 60.429.274,00 44.719.326,57

11.593,68 0,00

(2.3) 47.937.829,19 47.890.475,21
(2.4) 20.404.373,43 25.250.421,24
(2.5) +(2.6) 11.715.540,19 25.526.273,78
201.493.409,48 212.764.091,41

3.8) 46.722.710,44 40.590.096,22
(2.3) 2.891.311,17 3.284.892,95
(2.7.1) 117.038,00 143.184,80
(2.7.3) 788.267,63 0,00
(2.8) 7.244.430,61 23.152.944,14
(2.8) 7.890.370,00 21.316.520,30
(2.9) 1.029.143.589,04 1.058.893.258,77
(2.5) +(2.6) 2.518.676,09 4.000.430,90
1.097.316.392,98 1.151.381.328,08
1.298.809.802,46 1.364.145.419,49

(2.12.1) 16.022.975,83 34.819.721,46
(2.12.2) 210.056.564,26 219.207.076,14
(2.10) 25.000.298,74 52.303.805,53
(2.13) 37.265.476,59 24.046.438,56
(2.12.3) 50.956.561,70 41.646.027,89
339.301.877,12 372.023.069,58

(2.12.1) 415.142.431,88 1.034.819.612,73
(2.12.2) 20.375.723,01 42.425.186,50
(2.11) 6.070.531,00 4.917.764,00
(2.10) 0,00 0,00
(2.13) 5.972.925,47 8.470.588,23
(3.8) 62.140.627,31 52.170.268,16
(2.12.3) 30.906.417,79 11.078.273,37
540.608.656,46 1.153.881.692,99
879.910.533,58 1.525.904.762,57

(2.14) 70.000.000,00 25.000,00
(2.14) 636.076.057,18 41.776.453,00
(2.14) (2.997.164,00) (1.903,60)
(2.14) (203.558.892,48) (1.103,19)
(2.14) (80.620.731,82)  (203.557.789,29)
418.899.268,88  (161.759.343,08)
1.298.809.802,46 1.364.145.419,49



Premiere AG Konzern

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung vom 01.01. bis 31.12.2004 und vom 01.01.

bis 31.12.2003
EUR

UmsatzerlOSe . ... ...
UmsatzKosten ..............o. o

Kosten Film- und Sportlizenzen ....................
Ubertragungskosten ................................
Abonnentenverwaltung und Service Management . . .
Aufwendungen fiir Receiver ........................

Bruttoergebnis vom Umsatz .............................
Vertriebskosten ...
Allgemeine Verwaltungskosten ..........................
Sonstige betriebliche Ertrage ............................
Sonstige betriebliche Aufwendungen ....................
Abschreibungen auf Abonnentenstamm ..................
Restrukturierungsaufwand .................... ... ... .. ...

Betriebliches Ergebnis ....................... .. ... ...,
Ertrige aus assoziierten Unternehmen ...................
Zinsen und dhnliche Ertrdge .............................
Sonstiges Finanzergebnis ................................
Zinsen und dhnliche Aufwendungen .....................

Ergebnis vor Steuern ...
Steuern vom Einkommen und Ertrag .....................

Jahresfehlbetrag ................. ... .. ... ...

Zurechenbar zu:

Anteilseigner ...

Ergebnis pro Aktie unverwissertes/verwissertes

Ergebnis ........... .

Anhangsangabe

01.01. bis 31.12.2004

01.01. bis 31.12.2003

3.1)

(3.2)
(3.2)
(3.3)
(3.4)
(3.6)
(3.5)

3.7)
(3.7)
(3.7)
(3.7)

(3.8)

984.787.096,43
(764.195.644,70)

796.462.960,81
(714.723.325,33)

(500.332.387,67)
(101.218.102,03)
(81.069.207,74)
(81.575.947,26)

(421.516.652,45)
(81.884.153,66)
(87.430.831,10)

(123.891.688,12)

220.591.451,73
(138.880.941,35)

81.739.635,48
(110.825.111,79)

(72.006.454,05)  (50.900.514,98)
59.767.802,96  32.409.514,28
(20.251.391,85)  (32.594.957,99)
(48.257.621,64)  (41.421.124,39)
(3.654.657,29)  (6.674.811,81)
(2.691.811,49) (128.267.371,20)

44.517,34 0,00
3.643.386,32 2.766.341,54
4.900,00 0,00
(76.009.557,25)  (66.475.439,68)

(75.008.565,08)
(5.612.166,74)

(191.976.469,34)
(11.581.319,95)

(80.620.731,82)

(80.620.731,82)

(1,53)

(203.557.789,29)

(203.557.789,29)

(4,61)



Premiere AG Konzern

Eigenkapitalverinderungsrechnung vom 01.01. bis 31.12.2004 und vom 01.01. bis

31.12.2003
EUR

Stand 01.01.2003 .......

Umgliederung

Jahresergebnis Vorjahr . .

Kapitaleinlage

Gesellschafter ........

Summe der Transaktionen

mit Anteilseignern .. ...

Verinderung des
beizulegenden Zeitwerts
fiir zum Verkauf
bestimmte

Finanzanlagen ........

Summe direkt im
Eigenkapital
beriicksichtigter

Ergebnisse ... ........
Jahresfehlbetrag . .. ... ...

Gesamteinkommen ... ...

Stand 31.12.2003 .......

Umgliederung

Jahresergebnis Vorjahr . .

Kapitaleinlage

Gesellschafter ........

Summe der Transaktionen

mit Anteilseignern . . ...

Verinderung des
beizulegenden Zeitwerts
fiir zum Verkauf
bestimmte

Finanzanlagen ........
Bewertung Zinsswaps . . . . .

Summe direkt im
Eigenkapital
beriicksichtigter

Ergebnisse . ..........
Jahresfehlbetrag . .. ......

Gesamteinkommen . .. ...

Stand 31.12.2004 .......

Gewinnriicklagen
Hedge-Accounting /
Anhang Gezeichnet Marktbewertung
angabe Kapital Kapitalriicklage Finanzanlagen Jahresfehlbetrag  Verlustvortrag Gesamt
25.000,00 0,00 0,00 (1.103,19) 0,00 23.896,81
(2.14) 0,00 0,00 0,00 1.103,19 (1.103,19) 0,00
(2.14) 0,00 41.776.453,00 0,00 0,00 0,00 41.776.453,00
0,00 41.776.453,00 0,00 0,00 0,00 41.776.453,00
(2.14) 0,00 0,00 (1.903,60) 0,00 0,00 (1.903,60)
0,00 0,00 (1.903,60) 0,00 0,00 (1.903,60)
(2.14) 0,00 0,00 0,00 (203.557.789,29) 0,00 (203.557.789,29)
0,00 0,00 (1.903,60) (203.557.789,29) 0,00 (203.559.692,89)
25.000,00 41.776.453,00 (1.903,60) (203.557.789,29) (1.103,19) (161.759.343,08)
(2.14) 0,00 0,00 0,00 203.557.789,29  (203.557.789,29) 0,00
(2.14)  69.975.000,00  594.299.604,18 0,00 0,00 0,00 664.274.604,18
69.975.000,00  594.299.604,18 0,00 0,00 0,00  664.274.604,18
(2,14) 0,00 0,00 535,11 0,00 0,00 535,11
(2.14) 0,00 0,00 (2.995.795,51) 0,00 0,00 (2.995.795,51)
0,00 0,00 (2.995.260,40) 0,00 0,00 (2.995.260,40)
(2.14) 0,00 0,00 0,00 (80.620.731,82) 0,00  (80.620.731,82)
0,00 0,00 (2.995.260,40) (80.620.731,82) 0,00  (83.615.992,22)
70.000.000,00  636.076.057,18 (2.997.164,00) (80.620.731,82)  (203.558.892,48) 418.899.268,88




Premiere AG Konzern

Kapitalflussrechnung vom 01.01. bis 31.12.2004 und vom 01.01. bis 31.12.2003

EUR

Jahresfehlbetrag vor Ertragsteuern ..........................
ZInsergebnis ...
Abschreibung auf Sachanlagen saldiert mit Zuschreibungen

und den Abschreibungen auf immaterielle

VermoOgensSwerte .. ........ouuuiirii i
Abschreibung Abonnentenstamm ...........................

Nicht zahlungswirksamer Verkauf d-Boxen gegen

Verrechnung Kaution an Abonnenten ....................
Endkonsolidierungserfolg DPC .............................

Sonstige zahlungsunwirksame Ertrige und

Aufwendungen ..............
Verinderungen der sonstigen Riickstellungen ...............
Gewinne/Verluste aus dem Abgang von Gegenstinden des

Anlagevermogens ...

Verinderungen der Vorrite, Liefer- und

Leistungsforderungen sowie anderer Aktiva ..............
Verdnderungen der Liefer- und Leistungsverbindlichkeiten
sowie anderer Passiva............... ...

Mittelzu-/-abfluss aus laufender Geschiftstitigkeit ... ...

Einzahlungen aus dem Abgang von immateriellen

Vermogenswerten, Sach- und Finanzanlagen .............
Einzahlungen aus dem Premiere (alt) Erwerb ...............
Einzahlungen aus der Verduferung DPC ...................

Investitionen in Sachanlagen und immaterielle

VermoOgenswerte . .........oouiuiuii i
Investitionen in Finanzanlagen .............................

Mittelzufluss aus Investitionstitigkeit ....................
Einzahlungen aus Kapitalerh6hungen der Gesellschafter .. ..
Einzahlung Darlehen Gesellschafter ........................
Einzahlungen aus der Aufnahme von (Finanz-) Krediten .. ..
Erhaltene Zinsen ............... .. ... ..

Zahlungen von Verbindlichkeiten aus

Finanzierungsleasing ................. ... .. ... ... ...,
Auszahlungen fiir die Tilgung von (Finanz-) Krediten ......
Gezahlte Zinsen ...

Mittelab-/-zufluss aus Finanzierungstitigkeit ............
Zahlungswirksame Verinderungen ......................
Fliissige Mittel am Anfang der Periode .....................
Fliissige Mittel am Ende der Periode ........................

F-13

Anhangsangabe

01.01. - 31.12.2004

01.01. - 31.12.2003

(3.6)

(4.2)
(1.5)

3.4)

(4.2)

(2.14)

(75.008.565,08)
72.366.170,93

33.702.162,35
48.257.621,64

(191.976.469,34)

63.709.098,14

50.262.901,35
41.421.124,39

(7.467.746,95)  (27.838.412,01)
(41.883.911,40) 0,00
1.711.353,07 598.568,72
(8.040.997,68)  (1.057.059,33)
116.918,23 61.042,03
3.490.433,39  52.750.490,40
(13.466.908,34)  (25.536.354,71)
13.776.530,16  (37.605.070,36)
2.078.477,81 1.034.903,75
0,00  18.231.187,55
38.890.490,54 0,00
(15.487.218,01)  (14.590.456,30)
(850.000,00) (48.684,29)
24.631.750,34  4.626.950,71
0,00  41.776.453,00
0,00  87.500.025,00
7.250.000,00 0,00
3.643.386,32  2.766.341,54
(15.570.161,30)  (7.964.263,40)
(10.500.000,00)  (10.000.000,00)
(31.614.301,14)  (11.796.870,46)
(46.791.076,12)  102.281.685,68
(8.382.795,62)  69.303.566,03
69.377.594,61 74.028,58
60.994.798,99  69.377.594.61



Premiere AG
Konzernanhang
fur das Geschaftsjahr 2004
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1 GRUNDLAGEN UND METHODEN

1.1 Grundlegende Informationen zum Konzern

Die Geschiftsaktivititen der Premiere AG (vormals Blitz 02-134 GmbH) und ihrer Tochtergesell-
schaften (im Folgenden “die Gesellschaft” oder “der Konzern” genannt) konzentrieren sich auf den
Betrieb des fiihrenden Abonnementfernsehprogramms in Deutschland und Osterreich unter dem
Markenzeichen Premiere. Des Weiteren sind der Ankauf, Verkauf und Verleih von Rechten an Filmen,
Serien- und Fernsehproduktionen, der Erwerb, Verkauf und Verleih von Ubertragungsrechten 6ffentli-
cher Veranstaltungen, Vermittlung von Programmzeitschriftenabonnements sowie die Durchfiihrung
sonstiger Aktivitdten, die mit dem Betrieb des Abonnementfernsehprogramms im Zusammenhang
stehen, Gegenstand des Konzerns.

Die Gesellschaft mit Sitz in der Medienallee 4, 85774 Unterfohring, ist im Handelsregister beim
Amtsgericht Miinchen unter HRB 154549 eingetragen.

Laut Beschluss der Gesellschafterversammlung der Blitz 02-134 GmbH (nunmehr Premiere AG,
vormals auch Newco 1 GmbH) vom 29. Oktober 2004 wurde der Formwechsel der Gesellschaft in eine
Aktiengesellschaft unter der Firma Premiere AG beschlossen und die Satzung der Premiere AG festge-
stellt. Die Umfirmierung wurde am 9. November 2004 in das Handelsregister eingetragen.

Die Premiere AG biindelt als Dachgesellschaft des Konzerns alle unternehmerischen Tétigkeiten der
Premiere Gruppe (Premiere). Als geschiftsfiihrende Holding ist die Premiere AG insbesondere
abhéngig von der Entwicklung der Beteiligungsgesellschaften und hier in erster Linie von der
Entwicklung der Premiere Fernsehen GmbH & Co. KG (Premiere Fernsehen KG).

1.2 Grundlagen der Erstellung des Konzernabschlusses

Der Konzernabschluss der Gesellschaft ist nach den International Financial Reporting Standards
(IFRS) unter Beriicksichtigung des Anschaffungskostenprinzips erstellt. Hiervon abweichend werden
die derivativen Finanzinstrumente mit den beizulegenden Zeitwerten bilanziert. Das International
Accounting Standards Board (IASB) hat diverse iiberarbeitete bzw. neue Vorschriften herausgegeben,
welche ab dem Jahr 2005 verpflichtend anzuwenden sind. Die Gesellschaft wendete nachfolgende
Standards bereits in ihrem Abschluss zum 31. Dezember 2003 freiwillig an:

IAS 1 (revised 2003)  Presentation of Financial Statements

TAS 2 (revised 2003)  Inventories

IAS 8 (revised 2003)  Accounting Policies, Changes in Accounting Estimates and Errors
IAS 10 (revised 2003)  Events after the Balance Sheet Date

IAS 16 (revised 2003)  Property, Plant and Equipment

TAS 17  (revised 2003)  Leases

IAS 21  (revised 2003)  The Effects of Changes in Foreign Exchange Rates

IAS 24 (revised 2003)  Related Party Disclosures

IAS 27  (revised 2003)  Consolidated and Separate Financial Statements

IAS 36  (revised 2004)  Impairment of Assets

IAS 38 (revised 2004)  Intangible Assets

TAS 32 (revised 2003)  Financial Instruments: Disclosure and Presentation

TIAS 39  (revised 2003)  Financial Instruments: Recognition and Measurement

IFRS 1  (issued 2003) First-time Adoption of International Financial Reporting Standards
IFRS 3 (issued 2004) Business Combinations

Folgende Standards und Interpretationen wurden erstmals in 2004 angewendet:

IAS 28  (revised 2003) Investments in Associates
IAS 33 (revised 2003) Earnings per Share
IFRIC 4 Determining whether an Arrangement contains a Lease
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Nachfolgende Standards und Interpretationen wurden nicht vorzeitig freiwillig angewendet und sind
frithestens ab dem Jahr 2005 verpflichtend anzuwenden:

IFRS 2 Share-based Payment

IFRS 4 Insurance Contracts

IFRS 5 Non-current Assets Held for Sale and Discontinued Operations

IFRS 6 Exploration for and Evaluation of Mineral Resources

IFRIC 1 Changes in Existing Decommissioning, Restoration and Similar Liabilities

IFRIC 2 Members’ Shares in Co-operative Entities and Similar Instruments

IFRIC 3 Emission Rights

IFRIC 5 Rights to Interests arising from Decommissioning, Restoration and Environmental

Rehabilitation Funds

Mit Ausnahme von IFRS 5 hiitte sich eine vorzeitige Anwendung dieser Standards nicht auf den
Abschluss des Konzerns ausgewirkt.

Der neu verdffentlichte Standard IFRS 5 “Non-current Assets Held for Sale and Discontinued Opera-
tions” ersetzt ab dem 1. Januar 2005 die Regeln des IAS 35 “Discontinuing Operations”. Wesentliche
Anderung ist, dass nunmehr fiir Vermdgenswerte und Schulden von ,,Discontinued Operations” eigene
Bilanzposten ausgewiesen werden miissen. Ferner sind langfristige Vermogenswerte und
korrespondierende Schulden, die zum Verkauf vorgesehen sind, und nicht einer ,,.Discontinued Opera-
tion” angehoren, ebenfalls in einem eigenen Bilanzposten gesondert offen zu legen. Die Bewertung
erfolgt bei derartigen Sachverhalten mit dem niedrigeren Betrag aus Buchwert zum Zeitpunkt der
Umgliederung und beizulegendem Zeitwert abziiglich Verduflerungskosten. Diese Vermogenswerte
werden nach der Umgliederung nicht weiter abgeschrieben. Das Unternehmen untersucht derzeit, ob
sich aus der Anwendung von IFRS 5 zukiinftig Auswirkungen ergeben werden.

Der Konzernabschluss wird in der Wiahrung Euro (EUR) aufgestellt, welche sowohl die funktionale als
auch die Berichtswihrung ist.

Die Betragsangaben im Konzernanhang erfolgen grundsitzlich in Tausend Euro (TEUR), sofern nichts
anderes angegeben ist.

Alle Konzerngesellschaften schlieBen ihr Geschiftsjahr zum 31. Dezember des jeweiligen Kalender-
jahres ab. Das Geschiftsjahr umfasst ein Kalenderjahr.

Die Gliederung der Bilanz erfolgt anhand der Fristigkeit der Vermdgenswerte und Schulden
(“classified balance sheet”). Vermogenswerte und Schulden, die innerhalb von 12 Monaten verduBert,
im normalen Geschiftsbetrieb verbraucht oder beglichen werden, werden als kurzfristig klassifiziert.
Schulden gelten als kurzfristig, sofern deren Begleichung innerhalb von zwd6lf Monaten nach dem
Bilanzstichtag erfolgen muss.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Umsatzkostenverfahren erstellt.

Mit Datum vom 24. Januar 2005 wurde der aufgestellte Konzernabschluss zur Veroffentlichung
freigegeben.

1.3 Befreiender Konzernabschluss

Die Voraussetzungen des § 292a HGB fiir eine Befreiung von der Pflicht zur Aufstellung eines
Konzernabschlusses nach deutschem Handelsrecht sind erfiillt. Die Beurteilung dieser Voraus-
setzungen basiert auf dem vom Deutschen Standardisierungsrat veroffentlichten Deutschen
Rechnungslegungsstandard Nr. 1 (DRS 1). Um die Gleichwertigkeit mit einem nach handelsrecht-
lichen Vorschriften aufgestellten Konzernabschluss zu erreichen, werden iiber die Angabepflichten
nach IFRS hinaus auch die Angaben und Erlduterungen verdffentlicht, die das deutsche Handelsrecht
verlangt.
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Der vorliegende Konzernabschluss enthilt folgende, vom deutschen Recht abweichende
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden:

® Umrechnung von Valutaforderungen und —verbindlichkeiten zum Stichtagskurs und
ergebniswirksame Behandlung der daraus resultierenden Wertdnderungen.

® Bilanzierung selbsterstellter immaterieller Vermogenswerte des Anlagevermogens.
® Ansatz von lidngerfristigen Riickstellungen zum Barwert.
® Keine Bilanzierung von Aufwandsriickstellungen.

® Bilanzierung von latenten Steuern nach der bilanzorientierten Verbindlichkeitsmethode; Aktivie-
rung von latenten Steueranspriichen aus steuerlichen Verlustvortragen.

® Aktivierung des Vermogenswertes und Passivierung des Barwertes der Leasingraten bei
Finanzierungsleasingvertrigen nach den Zuordnungskriterien von IAS 17.

® Bewertung der Pensionsriickstellungen nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren (“Projected-
Unit-Credit-Methode”) unter Beriicksichtigung kiinftiger Gehaltsentwicklungen.

® Bewertung von (derivativen) Finanzinstrumenten zum beizulegenden Zeitwert, wenn dieser
verldsslich bestimmbar ist. Die Anpassung auf den beizulegenden Zeitwert wird abhéngig von
deren Klassifizierung erfolgswirksam bzw. erfolgsneutral erfasst.

® Erstkonsolidierung hat nach IFRS 3 zwingend auf den Erwerbszeitpunkt zu erfolgen. Daneben
enthilt [FRS 3 detaillierte Vorschriften zu Ansatz und Bewertung immaterieller Vermogenswerte.

® Anstelle planmiBiger Abschreibungen treten bei bestimmten immateriellen Vermodgenswerten
ausschlieBlich auerplanmifige Abschreibungen (,,Impairment only approach™).

® Schulden werden handelsrechtlich zum Riickzahlungsbetrag bilanziert, nach IFRS erfolgt der
erstmalige Ansatz zum beizulegenden Zeitwert unter Beriicksichtigung von Fremd-
kapitalaufnahmekosten.

1.4 Konsolidierungskreis und —-methoden
a) Tochterunternehmen

Der Konsolidierungskreis des Konzerns umfasst neben der Premiere AG acht inldndische Gesell-
schaften und eine ausldndische Gesellschaft. Alle wesentlichen Tochterunternehmen, die unter der
Kontrolle der Premiere AG stehen, sind in den Konzernabschluss einbezogen. Die Einbeziehung
beginnt zu dem Zeitpunkt, ab dem die Moglichkeit der Beherrschung besteht; sie endet, wenn diese
Moglichkeit nicht mehr gegeben ist. Eine Beherrschung wird dann angenommen, wenn das Mutter-
unternehmen entweder direkt oder indirekt bei einem Tochterunternehmen iiber mehr als die Hélfte der
Stimmrechte eines Unternehmens verfiigt. Eine Beherrschung liegt ebenfalls vor, wenn das Mutter-
unternehmen die Moglichkeit hat, die Finanz- und Geschéftspolitik gemil einer Satzung oder Verein-
barung zu bestimmen.
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Neben der Premiere AG als Obergesellschaft wurden folgende Gesellschaften in den Konzernabschluss
einbezogen:
Beteiligungs- Beteigungs-

quote zZum quote zum Konsolidierungs-

w 31.12.2004 31.12.2003 methode
Premiere Fernsehen GmbH & Co. KG,

Unterfohring (Premiere Fernsehen KG) ....................... 100,0% 100,0% Vollkonsolidierung
AFV Abonnementfernsehen

Verwaltungs-GmbH, Unterfohring (AFV) ..................... 100,0% 100,0% Vollkonsolidierung
Premiere Fernsehen GmbH, Wien,

Osterreich (Premiere Osterreich) ................cccooooiiei... 100,0% 100,0% Vollkonsolidierung
Premiere Service Center Schwerin GmbH,

Schwerin (Service Center Schwerin) .......................... 100,0% 100,0% Vollkonsolidierung
Premiere Service Center Liibeck GmbH,

Liibeck (Service Center Liibeck) .............................. 100,0% 100,0% Vollkonsolidierung
Premiere WIN GmbH, Unterfohring

(Premiere WIN) ... . ... 100,0% 0% Vollkonsolidierung
Premiere Service Center Hamburg,

Unterfohring (Service Center Hamburg) ....................... 100,0% 0% Vollkonsolidierung
Creation Club (CC) GmbH,

Unterfohring (Creation Club) ................. ... ... ....... 100,0% 0% Vollkonsolidierung
SCAS Satellite CA Services GmbH,

Unterfohring (SCAS) ... 100,0% 0% Vollkonsolidierung
TESC Test Solution Center GmbH,

Unterfohring (TESC) ... ... 75,0% 100% At equity
Roombase Networks GmbH, Fiirth

(ROOMDASE) . ..o 25,1% 0% Atequity
DPC Digital Playout Center GmbH,

Unterfohring (DPC) ... 0% 100,0%
Telemediendienst GmbH, Wien,

Osterreich (Telemediendienst GmbH) .. ....................... 0% 100,0%
Premiere Verlag GmbH, Unterfohring

(Premiere Verlag) ... 0% 100,0%

Die Vermogenswerte und Schulden der in den Konzernabschluss einbezogenen inlédndischen und
auslidndischen Unternehmen werden nach den fiir den Konzern einheitlich geltenden Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden angesetzt.

Die Auswirkungen konzerninterner Geschiftsvorfille werden eliminiert. Forderungen und Verbindlich-
keiten sowie Aufwendungen und Ertrdge zwischen den konsolidierten Unternehmen werden gegen-
einander aufgerechnet. Zwischenergebnisse sind im Geschiftsjahr nicht angefallen.

Unternehmenserwerbe werden ausschlieBlich nach der Erwerbsmethode (“purchase method”) bilan-
ziert. Nach dieser Methode werden die Vermdgenswerte und Schulden des erworbenen Tochterunter-
nehmens mit ihrem beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt bewertet. Demnach werden die
Anschaffungskosten, die das erworbene, anteilige Eigenkapital iibersteigen, den erworbenen
Vermogenswerten und Schulden zugewiesen. Ein verbleibender Betrag wird als Goodwill aktiviert.
Die Anpassungen an die beizulegenden Zeitwerte werden im Rahmen der Folgebewertung
entsprechend den korrespondierenden Vermogenswerten und Schulden weiterentwickelt.

b) Assoziierte Unternehmen

Assoziierte Unternehmen sind Unternehmen, die weder Tochterunternehmen noch Joint Ventures
darstellen, bei welchen die Premiere AG jedoch direkt oder indirekt die Moglichkeit hat, die finanz-
und geschiftspolitischen Entscheidungen mafigeblich zu beeinflussen. Im Konzern sind die
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assoziierten Unternehmen ab dem Erwerbszeitpunkt nach der Equity-Methode bilanziert und erstmalig
mit ihren Anschaffungskosten erfasst. Eine im Zeitpunkt des Erwerbs entstehende Differenz zwischen
den Anschaffungskosten und den beizulegenden Zeitwerten der anteilig identifizierten
Vermogenswerte, Schulden und Eventualschulden wird als Geschéfts- und Firmenwert im
Beteiligungsansatz bilanziert und ausgewiesen.

Der Anteil der Premiere AG an den Gewinnen und Verlusten nach dem Anteilserwerb wird erfolgs-
wirksam vereinnahmt. Der Anteil der Premiere AG an den Veridnderungen der Riicklagen nach dem
Anteilserwerb wird erfolgsneutral erfasst.

Die TESC wird zum 31. Dezember 2004 erstmals gemil} der Equity-Methode in den Konzernabschluss
einbezogen. Die Moglichkeit an den finanz- und geschiftspolitischen Entscheidungsprozessen der
TESC mitzuwirken, ohne diese jedoch beherrschen zu kénnen (maBgeblicher Einfluss), leitet sich aus
der Personalunion der Geschéftsfithrung der TESC und des Mitgesellschafters DPC sowie den vorver-
traglich geregelten Verkaufsabsichten im Hinblick auf weitere 25% der Anteile an der Gesellschaft ab.
Wir verweisen auf unsere Ausfithrungen unter Punkt 1.5.

Premiere erwarb am 6. Mai 2004 25,1% der Geschéftsanteile an der Roombase Networks GmbH,
Fiirth. Der Kaufpreis betrug TEUR 350. Durch den Erwerb der Anteile wurden Vermogenswerte in
Hohe von TEUR 6.310 (davon fliissige Mittel in Hohe von TEUR 445) und Schulden in Héhe von
TEUR 5.143 erworben. Der durch den Erwerb der Anteile an der Roombase entstandene Goodwill
(TEUR 57) wurde einem Werthaltigkeitstest unterzogen und im Berichtszeitraum nicht abgeschrieben.

Wire der Unternehmenserwerb zum 1. Januar 2004 vorgenommen worden, dann hitte Room-base
TEUR 138 zum Jahresergebnis beigetragen.

1.5 Unternehmensabginge und Unternehmensaufgabe

Mit notarieller Vereinbarung vom 24. Juni 2004 hat die Premiere Fernsehen KG zunéchst 75,2% ihrer
Geschiftsanteile an der DPC an SES Global Europe S.A., Luxembourg, zu einem Verkaufspreis von
TEUR 41.200 veriuBert. Mit notarieller Anderungsvereinbarung vom 23. November 2004 wurde der
Kaufvertrag dahingehend geindert, dass die Premiere Fernsehen KG sédmtliche Geschéftsanteile an der
DPC an SES Global Europe S.A., Luxembourg, verduBert. Der Kaufpreis wurde auf TEUR 55.700
erhoht. Die Wirksamkeit beider Vereinbarungen stand unter diversen aufschiebenden Bedingungen, die
am 31. Dezember 2004 entweder eingetreten waren oder auf deren Eintritt die Vertragspartner
verzichtet haben. Der Buchwert der ausscheidenden Vermogenswerte abziiglich Schulden betrigt
TEUR 12.777 (davon fliissige Mittel in Hohe von TEUR 3.782).

Der DPC waren zum Zeitpunkt der Endkonsolidierung folgende Vermogenswerte und Schulden
zugewiesen:

TEUR

Vermogenswerte
Fliissige MIttel . ... ... 3.782
Forderungen und sonstige kurzfristige AKtiva....... ... .. ... . i 1.106
FInanzanlagen . . ... ... o 131
SachanlagevermoOgen ... ... ... . 9.795
Immaterielle VErmOZENSWEILE ... ... ... o e 1.689
16.503
Kurzfristige Schulden .. ... .. .. . 3.726
ReINVErmOZeN . . ... ... 12.777

Mit notariellem Geschéftsanteilskauf- und -tibertragungsvertrag vom 20. September 2004 und mit
Wirkung zum 1. Januar 2004 wurden 25% der Anteile an der TESC an die Kudelski SA, Cheseaux,
Schweiz, zu einem Verkaufspreis von TEUR 7 verduBert. Dariiber hinaus wurde ein zusétzliches
Entgelt in Hohe von TEUR 250 vereinbart, welches direkt an die TESC zu zahlen ist. Die Wirksamkeit
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des Vertrages stand unter anderem unter der aufschiebenden Bedingung der Zustimmung durch die
Kartellbehorden, die jedoch zum Zeitpunkt der Abschlusserstellung noch nicht vorlag. Die DPC ist mit
25% am Stammbkapital und an den Stimmrechtsanteilen der TESC beteiligt. Durch den Verkauf der
Anteile an der DPC wurden dadurch die Stimmrechtsanteile an der TESC im Konzern von 100% auf
75% verringert.

Am 8. September 2004 wurde die Beendigung des Liquidationsverfahrens der DITV
Geschiftsfithrungsgesellschaft fiir digitales Fernsehen mbH i.L., Hamburg, in das Handelsregister
HRB 56460 eingetragen. Die Gesellschaft ist damit erloschen.

Am 24. November 2004 wurde die Beendigung des Liquidationsverfahrens der Premiere Collection
GmbH i.L., Griinwald, in das Handelsregister HRB 122184 eingetragen. Die Gesellschaft ist damit
erloschen.

1.6 Waihrungsumrechnung

Die Umrechnung von Transaktionen in Fremdwihrung erfolgt zum jeweiligen Umrechnungskurs am
Transaktionstag. In der Bilanz werden monetire Posten in fremder Wihrung zu dem am Bilanzstichtag
giiltigen Briefkurs bzw. Geldkurs umgerechnet. Daraus resultierende nicht realisierte Gewinne oder
Verluste werden erfolgswirksam erfasst.

1.7 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
1.7.1 Fliissige Mittel

Die fliissigen Mittel umfassen Kassenbestinde, Bankguthaben und Termingelder, deren Gesamtlaufzeit
weniger als drei Monate betrigt. Die fliissigen Mittel sind mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten
unter Verwendung der Effektivzinsmethode angesetzt. Fremdwihrungsbestidnde sind zum Stichtags-
briefkurs bewertet.

1.7.2 Vorrite

Vorrite werden mit dem niedrigeren Wert aus den Anschaffungskosten und dem
NettoverduBerungswert bewertet. Der Nettoverduflerungswert ist der geschitzte, im normalen
Geschiftsgang erzielbare Verkaufserlos abziiglich der Kosten fiir den Vertrieb. Finanzierungskosten
werden nicht beriicksichtigt. Rabatte, Boni und Skonti werden von den Anschaffungskosten abge-
zogen. Die Bewertung erfolgt auf der Basis des gleitenden Durchschnittswertes. Die in den Vorréten
ausgewiesenen Sachprdmien werden nach erfolgreicher Vermittlung eines Neuabonnenten bei
Vertragsabschluss im Aufwand erfasst.

1.7.3 Sachanlagen

Das Sachanlagevermogen wird zu Anschaffungskosten, vermindert um planmifige und - sofern
erforderlich - auBerplanméfBige Abschreibungen bewertet. Die Anschaffungskosten umfassen den
Kaufpreis einschlieBlich direkt zurechenbarer Anschaffungsnebenkosten, die anfallen, um den
Vermogenswert in den betriebsbereiten Zustand fiir seine vorgesehene Verwendung zu bringen, wobei
Finanzierungskosten nicht beriicksichtigt werden. Rabatte, Boni und Skonti werden vom Kaufpreis
abgezogen.

Nachtrédgliche Ausgaben fiir eine aktivierte Sachanlage werden dem Buchwert des Vermogenswertes
hinzugerechnet oder - falls sachgerecht - als separater Vermogenswert aktiviert, wenn es wahr-
scheinlich ist, dass zusitzlicher kiinftiger wirtschaftlicher Nutzen dem Unternehmen zuflieen wird
und die Ausgaben fiir die Vermogenswerte verlédsslich bestimmt werden konnen. Alle anderen
nachtriglichen Ausgaben werden in der Periode, in der sie anfallen, als Aufwand erfasst. Nachtréigliche
aktivierbare Ausgaben, die den erzielbaren Betrag des jeweiligen Vermogenswertes iibersteigen,
werden sofort erfolgswirksam erfasst.
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Reparatur- und Wartungsaufwendungen, die keine Austausch- oder Ersatzteile umfassen, werden
sofort erfolgswirksam erfasst. Austausch- oder Ersatzteile werden aktiviert, im Gegenzug werden die
ausgetauschten Teile entsprechend abgewertet. Fremdkapitalkosten werden nicht aktiviert.

Das Sachanlagevermogen wird linear pro rata temporis iiber die voraussichtliche Nutzungsdauer
abgeschrieben.

Den planmifBligen Abschreibungen liegen folgende Nutzungsdauern zugrunde:

Nutzungsdauer
Jahre
Gebaude .. ... o 30
RECIVeT . 5-7
Mietereinbauten ... ...... ... . . 5
Betriebs- und Geschiftsausstattung ... ... ... ..o 3-6

1.7.4 Immaterielle Vermogenswerte
1.7.4.1 Erworbene immaterielle Vermogenswerte

1.7.4.1.1 Goodwill

Der Goodwill ist mit seinen Anschaffungskosten angesetzt und wird mindestens einmal jidhrlich einem
Werthaltigkeitstest unterzogen. Eine planmiflige Abschreibung wird nicht vorgenommen. Liegen
unterjihrig Indikatoren fiir eine Wertminderung vor, wird zusétzlich wihrend des Geschiftsjahres eine
Werthaltigkeitspriifung durchgefiihrt.

1.7.4.1.2 Filmvermoégen und geleistete Anzahlungen auf Sport- und Filmrechte

Das Filmvermogen umfasst die von Filmstudios erworbenen Ausstrahlungslizenzen sowie geleistete
Anzahlungen fiir Sport- und Filmlizenzen. Die Lizenzen werden zum Zeitpunkt der Verfiigbarkeit bzw.
zum Lizenzbeginn mit ihren Anschaffungskosten aktiviert. Die Anschaffungskosten umfassen die
Minimumgarantien und die erwarteten abonnentenabhédngigen Zuzahlungen (“overages”), die zum
Aktivierungszeitpunkt geschitzt werden, sowie die direkt zurechenbaren Anschaffungsnebenkosten.

Der Verbrauch wird in Abhiingigkeit von den tatsidchlichen Ausstrahlungen im Geschéftsjahr im
Verhiltnis zu der Gesamtzahl der voraussichtlichen Ausstrahlungen im Lizenzzeitraum ermittelt.
Soweit voraussichtlich zum Lizenzende noch ungenutzte Ausstrahlungen zur Verfiigung stehen,

werden diese sofort bei Identifizierung in voller Hohe auBerplanméBig wertberichtigt.

Anderungen der abonnentenabhiingigen Zuzahlungen werden als Schitzungsinderungen bilanziert.
Demnach wird der Restbuchwert zum Zeitpunkt der Schitzungsinderung erhoht bzw. vermindert. Der
sich daraus ergebende Betrag wird iiber die verbleibenden Ausstrahlungen aufwandswirksam erfasst.

Die Klassifizierung des Filmvermogens in lang- und kurzfristig erfolgt danach, ob ein Verbrauch im
normalen Geschiftszyklus erfolgt. Bei dem langfristigen Filmvermdgen handelt es sich im Wesen-
tlichen um die Library-Produkte.

In den geleisteten Anzahlungen werden Abschlagszahlungen auf Sport- und Filmrechte gemif den in
den Vertrigen zugrundegelegten Zahlungsplidnen bilanziert.

1.7.4.1.3 Sonstige immaterielle Vermogenswerte

Bei den sonstigen immateriellen Vermogenswerten handelt es sich um entgeltlich erworbene Software,
Lizenzen, Namensrechte, das Markenzeichen und den Abonnentenstamm. Software, erworbene
Lizenzen und Namensrechte werden zum Zeitpunkt des Erwerbs mit den Anschaffungskosten
zuziiglich Anschaffungsnebenkosten und in der Folgebewertung zu urspriinglichen Anschaffungs-
kosten abziiglich kumulierter plan- und aulerplanmifiger Abschreibungen bewertet. Das Marken-
zeichen und der Abonnentenstamm wurden im Rahmen des Unternehmenserwerbs mit den
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beizulegenden Zeitwerten bilanziert. Hinsichtlich der Folgebewertung werden diese Vermogenswerte
eingeteilt in immaterielle Vermdgenswerte mit bestimmter und unbestimmter Nutzungsdauer.

Das Markenzeichen “Premiere” wird nicht planmifBig abgeschrieben. Vielmehr wird es mindestens
einmal jdhrlich einer Werthaltigkeitspriifung unterzogen. Liegen unterjdhrig Indikatoren fiir eine
Wertminderung vor, wird zu diesem Zeitpunkt ebenfalls ein Werthaltigkeitstest durchgefiihrt. Es wird
eine unbestimmte Nutzungsdauer fiir das Markenzeichen angenommen.

Den immateriellen Vermogenswerten, die planméBig abgeschrieben werden, liegen folgende Nutz-
ungsdauern zugrunde:

Nutzungsdauer
Jahre
ADONNENTENSTAMITI . . ..o\ttt ettt ettt e e e e e et 8
SOftwWareliZeNZeN . . ... ... . 3
MUSTKEtCL . .. 3
Namensrecht “Offizieller Partner der FuB3ball-Bundesliga™ .................... ... ... .. .. ... ..., 2

1.7.4.2 Selbsterstellte immaterielle Vermogenswerte

Selbsterstellte immaterielle Vermdgenswerte umfassen selbsterstellte Software. Aufwendungen, die
der Forschungsphase zuzuordnen sind, werden als laufender Aufwand erfasst. Entwicklungskosten
werden mit ihren Herstellungskosten aktiviert, sofern sich aus diesen Vermogenswerten ein
zukiinftiger wirtschaftlicher Nutzen fiir den Konzern ergibt und eine verldssliche Bewertung moglich
ist. Der Teil der Entwicklungskosten, der die Voraussetzungen fiir eine Aktivierung nicht erfiillt, wird
ergebniswirksam erfasst.

Die Anschaffungs- oder Herstellungskosten umfassen dabei alle dem Entwicklungsprozess direkt
zurechenbaren Kosten sowie die entwicklungsbezogenen direkt zurechenbaren Gemeinkosten. Finanz-
ierungskosten werden nicht aktiviert. Die Abschreibung erfolgt linear iiber die erwartete Nutzungs-
dauer. Diese betrdgt zwischen zwei und fiinf Jahren.

1.7.5 AuBerplanmiiBige Abschreibungen und Wertaufholungen

Das Sachanlagevermogen sowie immaterielle Vermogenswerte werden zum Bilanzstichtag
auflerplanmiBig abgeschrieben, wenn der erzielbare Betrag des Vermogenswerts unter den Buchwert
gesunken ist. Der erzielbare Betrag wird als der jeweils hohere Wert aus beizulegendem Zeitwert
abziiglich VerduBerungskosten und erwartetem Nutzungswert ermittelt.

Zur Durchfiihrung des Werthaltigkeitstests des Goodwill wird der Konzern als eine einzige zahlungs-
mittelgenerierende Einheit (“‘cash-generating unit”) betrachtet. Der Goodwill wird dabei der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit zugeordnet. AnschlieBend wird der Barwert der zukiinftigen
Nettozahlungsmittelstrome der zahlungsmittelgenerierenden Einheit den Buchwerten aller
Vermogenswerte inklusive Goodwill gegeniibergestellt. Ist der Barwert niedriger als diese Buchwerte,
wird zunichst der Goodwill abgeschrieben. Ein verbleibender Betrag nach vollstidndiger
auBerplanmifBiger Abschreibung des Goodwill wird proportional auf die anderen Vermogenswerte der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit auf Basis der Buchwerte jedes einzelnen Vermogenswertes
verteilt. Zu jedem Bilanzstichtag erfolgt eine Uberpriifung, ob die Griinde fiir in Vorperioden vorge-
nommene auBerplanméBige Abschreibungen weiterhin bestehen. Die Pflicht zur Wertautholung ergibt
sich, wenn der erzielbare Betrag eines Vermogenswertes abgesehen vom ausgewiesenen Goodwill
gestiegen ist. Der erzielbare Betrag ist der hohere Betrag aus beizulegendem Zeitwert abziiglich
VerduBerungskosten und erwartetem Nutzungswert. Die Wertautholungsobergrenze wird durch die
Hohe der Anschaffungskosten abziiglich kumulierter planmifBiger Abschreibungen bestimmt, die sich
ergeben hitte, wenn keine aulerplanmiflige Abschreibung in Vorperioden erfasst worden wire. Die
Wertautholung wird in der Gewinn- und Verlustrechnung in den entsprechenden Funktionsbereichen
erfasst. AuBerplanméBige Abschreibungen auf den Goodwill konnen in Folgeperioden nicht zuge-
schrieben werden.

F-24



Wertaufholungen bei abnutzbaren Vermogenswerten fithren zur Anpassung der Abschreibungsbetrige,
um den Restbuchwert auf systematischer Basis iiber die Restnutzungsdauer zu verteilen.

1.7.6 Finanzinstrumente

Die Bilanzierung von Finanzinstrumenten erfolgt bei Kauf oder Verkauf zum Handelstag, d.h. zu dem
Tag, an dem eine Verpflichtung zum Kauf bzw. Verkauf eines Vermogenswertes oder einer
Verbindlichkeit eingegangen wurde.

Die Gesellschaft verfiigt tiber Finanzinstrumente in Form von Forderungen, zur Verduferung
verfiigbaren finanziellen Vermogenswerten, Verbindlichkeiten und Krediten sowie iiber derivative
Finanzinstrumente in Form von Zinsswap- und Devisentermingeschiften. Die Devisentermingeschifte
erfiillen nicht die strengen Kriterien einer Sicherungsbeziehung (“hedge accounting”). Bei den
Zinsswapgeschiften liegt in 2004 erstmaligeine Sicherungsbeziehung und somit ein wirksames Siche-
rungsgeschift vor.

Die erstmalige Erfassung eines finanziellen Vermogenswertes erfolgt mit dem beizulegenden Zeitwert
und, im Fall von finanziellen Vermdgenswerten, deren Fair Value-Anpassungen nicht erfolgswirksam
erfasst werden, zuziiglich direkt zurechenbarer Transaktionskosten. Die Folgebewertung erfolgt in
Abhingigkeit der urspriinglichen Klassifizierung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter
Verwendung der Effektivzinsmethode bzw. zum beizulegenden Zeitwert.

Der beizulegende Zeitwert entspricht, sofern vorhanden, dem Markt- oder Borsenwert. Ein Markt- oder
Borsenwert ist insbesondere bei Derivaten und den zur VerduBerung verfiigbaren finanziellen
Vermogenswerten identifizierbar. Wenn kein aktiver Markt existiert, wird der beizulegende Zeitwert
anhand geeigneter Bewertungsverfahren unter Beriicksichtigung vergleichbarer Marktdaten ermittelt.

Bei kurzfristigen Forderungen und Verbindlichkeiten entsprechen die fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten dem Nennbetrag bzw. dem Riickzahlungsbetrag.

Die Gesellschaft bucht finanzielle Vermdgenswerte aus, sobald die vertraglichen Rechte auf die
Zahlungsstrome erloschen sind oder diese Rechte von der Gesellschaft dergestalt auf einen Dritten
iibertragen wurden, so dass die Kriterien fiir eine Ausbuchung erfiillt sind.

Finanzielle Schulden werden dann aus der Bilanz ausgebucht, wenn diese getilgt sind, d.h. wenn die im
Vertrag genannten Verpflichtungen beglichen, aufgehoben oder abgelaufen sind.

1.7.6.1 Forderungen

Forderungen werden bei ihrer erstmaligen Erfassung mit ihren beizulegenden Zeitwerten, die normaler-
weise den Anschaffungskosten entsprechen, angesetzt; die Folgebewertung erfolgt zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode. Die fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten entsprechen dem Nominalbetrag der Forderungen, da die bilanzierten Forderungen kurzfristig
sind.

Eine Wertberichtigung wird erfasst, sofern objektive Hinweise dahin gehend vorliegen, dass die
Einbringlichkeit der Forderungen zweifelhaft ist. Ein wesentlicher Hinweis fiir eine Wertberichtigung
ist die Aufnahme einer Forderung in das Mahnverfahren. Die Wertberichtigung entspricht der Diffe-
renz zwischen dem Buchwert und dem Barwert der erwarteten Zahlungseinginge, welcher nach der
Effektivzinsmethode ermittelt wird.

1.7.6.2 Zur VeriduBerung verfiighare finanzielle Vermogenswerte

In den finanziellen Vermogenswerten sind neben Wertpapieren auch Beteiligungen bilanziert, die
jeweils zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte darstellen.
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Die zur VerauBerung verfiigbaren Wertpapiere werden zum beizulegenden Zeitwert angesetzt.

Die Beteiligungen werden mit ihren Anschaffungskosten abziiglich auerplanméfigen Abschreibungen
ausgewiesen, da der beizulegende Zeitwert nicht bestimmbar ist.

Anderungen des beizulegenden Zeitwerts werden erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst. Im Falle, dass
der beizulegende Zeitwert wesentlich und nachhaltig unter den Anschaffungskosten liegt, wird die
Wertminderung erfolgswirksam erfasst, sofern in der Vergangenheit keine erfolgsneutralen
Zuschreibungen stattgefunden haben. Wurden erfolgsneutrale Zuschreibungen in fritheren Perioden
vorgenommen und liegt der abgewertete beizulegende Wert unterhalb der urspriinglichen
Anschaffungskosten, so wird der Teil der Wertminderung, der dem Betrag der zuvor erfolgsneutral
erfassten Zuschreibung entspricht, erfolgsneutral aufgeldst. Eine dariiber hinausgehende Wert-
minderung wird erfolgswirksam erfasst.

Sollten die Umstinde, die zu einer Wertminderung gefiihrt haben, in den Folgeperioden nicht mehr
zutreffen, erfolgt fiir die finanziellen Vermogenswerte mit Fremdkapitalcharakter die Zuschreibung,
ebenso wie die Abschreibung in Vorperioden, erfolgswirksam. Fiir Beteiligungen erfolgt eine
Zuschreibung erfolgsneutral.

1.7.6.3 Verbindlichkeiten

Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten werden mit ihrem Riickzahlungs- oder Erfiillungsbetrag
angesetzt. Langfristige finanzielle Verbindlichkeiten werden bei erstmaliger Erfassung mit
beizulegenden Zeitwerten zuziiglich direkt zurechenbarer Transaktionskosten angesetzt. Die Folgebe-
wertung erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Beriicksichtigung der Effektivzinsmethode.

1.7.6.4 Derivative Finanzinstrumente

Bei den von der Gesellschaft eingesetzten Derivaten handelt es sich um Zinsswap- sowie
Devisentermingeschifte. Die Zinsswaps werden zur Absicherung des Risikos variabler Zinszahlungen
fiir Darlehen und Anleihen eingesetzt. Die Devisentermingeschifte dienen der wirtschaftlichen
Absicherung des Risikos von Wechselkursschwankungen des US-Dollars, da die Bezahlung der
Filmlizenzen iiberwiegend in US-Dollar erfolgt.

Alle im Konzern eingesetzten Finanzderivate werden mit ihren beizulegenden Zeitwerten bewertet und
mit diesen aktiviert bzw. passiviert. Soweit die eingesetzten Derivate den Grundgeschiften nicht direkt
zugeordnet werden konnen, wirken sich die Verdnderungen der beizulegenden Zeitwerte unmittelbar
als Ertrage oder Aufwendungen in der Gewinn- und Verlustrechnung aus.

Seit Beginn des Geschiiftsjahres erfiillt die Gesellschaft erstmalig fiir ihre Zinssicherungsgeschifte die
Anforderungen des Hedge-Accounting. Bei der Sicherung dieser zukiinftigen Zahlungsstrome (‘“Cash-
flow-Hedge”) erfolgt die Bewertung der Sicherungsinstrumente zum Zeitwert. Bewertungsinderungen
werden zunichst erfolgsneutral in einer besonderen Riicklage und bei Realisierung der gesicherten
Transaktion erfolgswirksam erfasst.

Bei den Devisentermingeschiften liegen die Voraussetzungen fiir Hedge-Accounting nicht vor. Die
Zeitwertschwankungen wihrend der Laufzeit dieser Geschifte werden in der Gewinn- und Verlust-
rechnung erfasst.

Die Zeitwerte der derivativen Finanzinstrumente sind als sonstige Vermogenswerte aktiviert bzw. als
sonstige Schulden passiviert. Die Klassifizierung in kurz- und langfristige Vermogenswerte und
Schulden erfolgt anhand der Filligkeit.

1.7.7 Sonstige Vermogenswerte und aktive Rechnungsabgrenzungsposten

Sonstige Vermogenswerte und aktive Rechnungsabgrenzungsposten werden zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertet. Einzelrisiken werden durch entsprechende Wertkorrekturen
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(Einzelwertberichtigungen) beriicksichtigt. Eine aktive Rechnungsabgrenzung wird vorgenommen,
sofern Zahlungen geleistet werden, die Aufwendungen fiir zukiinftige Perioden darstellen.

1.7.8 Leasing

Soweit im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum an einem Leasing-
gegenstand in Verbindung stehen, der Gesellschaft als Leasingnehmer zuzurechnen sind, wird der
Leasinggegenstand im Sachanlagevermdgen aktiviert und in gleicher Hohe ein Passivposten als
Verbindlichkeit aus Finanzierungsleasing erfasst (Finanzierungs-Leasingverhéltnisse). Der Ansatz
erfolgt zu Beginn der Grundmietzeit mit dem beizulegenden Zeitwert des angeschafften
Vermogenswertes bzw. dem niedrigeren Barwert der Mindestleasingzahlungen. Der aktivierte
Leasinggegenstand wird iiber die wirtschaftliche Nutzungsdauer abgeschrieben.

Sofern hingegen im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum an einem Leasing-
gegenstand in Verbindung stehen, nicht der Gesellschaft zuzuordnen sind, werden die
Leasingzahlungen als laufender Aufwand linear {iber die Laufzeit des Leasingvertrags erfasst
(Operating-Leasingverhéltnisse).

Die bestehenden Leasingvertrige iiber Receiver wurden als Finanzierungs-Leasingverhiltnisse klassifi-
ziert, da zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses jeweils der Barwert der Mindestleasingzahlungen zu
mindestens 90% dem beizulegenden Zeitwert der Leasinggegenstinde entsprach. Dementsprechend
wurden die Receiver im Sachanlagevermogen aktiviert und linear iiber die wirtschaftliche Nutzungs-
dauer von 84 Monaten abgeschrieben. Bei einzelnen Leasingvertrigen bestehen Stundungsver-
einbarungen fiir die laufenden Leasingzahlungen.

Bei einem Leasingvertrag besteht ein Andienungsrecht seitens des Leasinggebers zum Ende der
Vertragslaufzeit. Die Gesellschaft ist bei Ausiibung des Rechtes durch den Leasinggeber verpflichtet,
zu einem fest vereinbarten Riickkaufswert die Receiver zu erwerben.

Im Geschiftsjahr wurde im Rahmen einer Sale-and-lease-back-Transaktion ein neuer Leasingvertrag
iiber Receiver abgeschlossen. Bei den erworbenen Receivern handelt es sich um sogenannte Fest-
plattenreceiver, die sich hinsichtlich ihrer Funktionalitdt von den bereits aktivierten Receivern unter-
scheiden. Der Leasingvertrag wurde als Finanzierungs-Leasingverhiltnis klassifiziert, da zum Zeit-
punkt des Vertragsabschlusses der Barwert der Mindestleasingzahlungen zu mindestens 90% dem
beizulegenden Zeitwert der Leasinggegenstinde entsprach. Die Receiver wurden im Sachanlage-
vermoOgen aktiviert und werden linear iiber die wirtschaftliche Nutzungsdauer von 60 Monaten abge-
schrieben. Der aus der Sale-and-lease-back-Transaktion resultierende Verduferungsgewinn in Hohe
von TEUR 416 wird passivisch abgegrenzt und iiber die Laufzeit des Leasingvertrages linear aufgelost.

Die Finanzierungs-Leasingvertriage sehen vor, dass im Falle des Untergangs, des Verlusts oder der
Zerstorung eines Receivers ein Ersatz durch einen anderen funktionsfihigen Receiver gleicher Art und
Qualitit zu erfolgen hat (Ersatzpflicht). Die Gesellschaft kommt dieser Verpflichtung nach, indem
Receiver, die im rechtlichen Eigentum der Gesellschaft stehen und im Sachanlagevermdgen oder in
den Vorriten bilanziert sind, dem jeweiligen Leasingvertrag zugeordnet werden. Der Ersatz-Receiver
tritt an die Stelle des untergegangenen Receivers und bewirkt einen Abgang im Sachanlagevermogen
bzw. den Vorriten. Soweit der Ersatzpflicht am Bilanzstichtag noch nicht nachgekommen wurde, wird
eine entsprechende Verbindlichkeit gegeniiber dem Leasinggeber ausgewiesen. Die Bewertung erfolgt
in Hohe des Restbuchwertes des untergegangenen Receivers.

Neben den Leasingvertrigen iiber Receiver liegen keine weiteren Finanzierungs-Leasingverhiltnisse
im Konzern vor.

Die im Sachanlagevermogen aktivierten Receiver werden im Rahmen von Operating-
Leasingverhiltnissen an Abonnenten vermietet. Die Laufzeit der Mietvertrige betrigt 12, 24 oder 36
Monate. Kaufoptionen seitens des Abonnenten, Andienungsrechte der Gesellschaft oder dhnliche
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Rechte zum Ende der Vertragslaufzeit bestehen nicht. Die Receiver bleiben fiir die Dauer des Miet-
vertrages im wirtschaftlichen Eigentum der Gesellschaft. Hinsichtlich der Mieteinnahmen aus den
abgeschlossenen Operating-Leasingverhiltnissen verweisen wir auf die Angaben unter Punkt 2.8
dieses Konzernanhangs.

Die Gesellschaft mietet im Rahmen von Operating-Leasingverhiltnissen Biirogebdude, Kraftfahrzeuge
und sonstige technische Anlagen.

1.7.9 Riickstellungen
1.7.9.1 Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Die versicherungsmathematische Bewertung der leistungsorientierten Pensions- und dhnlichen
Verpflichtungen beruht auf dem Anwartschaftsbarwertverfahren. Aufgrund des anzuwendenden
Anwartschaftsbarwertverfahrens (“projected unit credit method”) werden die zukiinftigen
Verpflichtungen auf der Grundlage der zum Bilanzstichtag anteilig erworbenen Leistungsanspriiche
bewertet. Bei der Bewertung werden Trendannahmen fiir die relevanten GroBen, die sich auf die
Leistungshohe auswirken, beriicksichtigt. Als relevante Groflen werden die erwarteten Steigerungen
von Gehiltern und Renten beriicksichtigt. Die Pensionsverpflichtungen wurden auf der Basis eines
versicherungsmathematischen Gutachtens ermittelt. Der in den Pensionsaufwendungen enthaltene
Zinsanteil wird im Finanzergebnis ausgewiesen. Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste
werden bei ihrer Entstehung vollumféinglich erfolgswirksam erfasst.

1.7.9.2 Sonstige Riickstellungen

Riickstellungen werden gebildet, soweit gegeniiber Dritten eine gegenwértige Verpflichtung aus einem
vergangenen Ereignis besteht, die kiinftig wahrscheinlich zu einem Vermogensabfluss fithren wird und
deren Hohe zuverldssig geschiitzt werden kann.

Riickstellungen, die nicht schon im Folgejahr zu einem Vermdgensabfluss fithren, werden mit ihrem
auf den Bilanzstichtag abgezinsten Erfiillungsbetrag angesetzt. Der Abzinsung liegen Marktzinssatze
zugrunde. Der Erfiillungsbetrag umfasst auch zukiinftige Kostensteigerungen.

1.7.10 Latente Steuern

Latente Steuern werden grundsétzlich fiir simtliche temporire Differenzen zwischen den Wertansitzen
der Steuerbilanzen und der Konzernbilanz gebildet (“Liability Method”). Eine Ausnahme besteht fiir
Differenzen, die auf Unterschiede beim erstmaligen Ansatz von Goodwill anfallen und die zu keinem
Ansatz von latenten Steuern fithren. Daneben werden latente Steuern auf Verlustvortrige erfasst,
sofern ausreichend steuerliche Uberschiisse zur Nutzung dieser Verlustvortriige kiinftig erwirtschaftet
werden.

Die Berechnung der aktiven und passiven latenten Steuern wird auf der Grundlage des zum Zeitpunkt
der Umkehrung der temporiren Differenzen giiltigen Steuersatzes vorgenommen. Zukiinftige Steuer-
satzinderungen werden nur insofern beriicksichtigt, sofern diese zum Bilanzstichtag giiltig oder
weitgehend verabschiedet sind.

Eine Verrechnung von aktiven und passiven latenten Steuern erfolgt, soweit eine Identitit von
Steuergldubiger und -schuldner sowie Fristenkongruenz besteht.

1.7.11 Umsatzrealisierung

Einnahmen aus Abonnentenerlosen werden in der Periode erfasst, in der die Leistungserbringung
erfolgt. Einzahlungen aus im Voraus bezahlten Abonnements werden passivisch abgegrenzt und linear
iiber die Laufzeit des Abonnements als Umsatz erfasst.

Die Umsitze im Rahmen von Pay-Per-View, bei dem ein Abonnent einen Programmtitel auswihlt,
werden periodengerecht zum Zeitpunkt der Ausstrahlung in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.
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Einnahmen aus dem Verkauf von Receivern werden zum Zeitpunkt des Gefahreniibergangs erfasst.
Einzahlungen aus der Vermietung von Receivern werden linear tiber die Mietlaufzeit erfasst.

Wird ein Abonnement zusammen mit einem Receiver verkauft, wiren die Einnahmen aus dieser
Transaktion anhand der relativen beizulegenden Zeitwerte der Komponenten aufzuteilen. Da fiir die
Receiver kein einheitlicher beizulegender Zeitwert ermittelbar ist, sondern lediglich eine Bandbreite
moglicher Verdauferungspreise identifizierbar ist, wird die Aufteilung anhand der sog. Restwert-
methode vorgenommen, sofern den noch zu liefernden Komponenten ein beizulegender Zeitwert
zugeordnet werden kann. In diesem Fall wird der beizulegende Zeitwert des Abonnements, der den
reguldren Einnahmen aus dem Verkauf eines reinen Programmabonnements entspricht, vom Gesamt-
verkaufspreis in Abzug gebracht. Der verbleibende Restbetrag entfillt auf die Receiver.

Umsatzerlose aus der Vermittlung von Zeitschriftenabonnements werden jeweils nach Ablauf des
Zeitraums realisiert, der zwischen Premiere und dem Verlag als jeweils vereinbarte Verweildauer des
Kunden bestimmt wurde.

Werbeeinnahmen werden zum Zeitpunkt der Durchfithrung der Werbemafinahme erfasst. Einnahmen
aus der Programmiibertragung erfolgen bei Leistungserbringung.

1.7.12 Zinsaufwendungen und -ertréige

Zinsaufwendungen und -ertrige werden periodengerecht unter Verwendung der Effektiv-zinsmethode
erfasst.

1.7.13 Schitzungen und sachverhaltspezifische Wiirdigung

Die Erstellung des Konzernabschlusses unter Beachtung der IFRS erfordert bei einigen Positionen,
dass Annahmen getroffen werden, die sich auf den Ansatz in der Bilanz bzw. in der Gewinn- und
Verlustrechnung des Konzerns sowie auf die Angabe von Eventualvermdgen und -schulden auswirken.
Die in spiteren Perioden tatsichlich eintretenden Werte konnen von den Schitzungen abweichen.

Im Rahmen des Werthaltigkeitstests des Goodwill (Punkt 2.9 dieses Konzernanhanges) wurden der
Free-Cashflow, ein Wachstumsfaktor, der Zins und der Fungibilitdtszuschlag betrachtet. Im schlecht-
esten Szenario wurde von einen um 10% verminderten geplanten Free Cashflow fiir die Jahre 2005 bis
2009, einem verminderten Wachstum von 1,5% p.a. und von einer Zinserhhung von 2% p.a. ausge-
gangen. Das Szenario wiirde zu keiner aulerplanmifigen Abschreibung fiihren.

Der beizulegende Zeitwert des Markenzeichens (Punkt 2.9 dieses Konzernanhanges) zum Zeitpunkt
des Unternehmenserwerbs wurde auf Basis von fiktiven Lizenzraten ermittelt.

Fiir die planmidBigen Abschreibungen des Abonnentenstammes (Punkt 2.9 dieses Konzernanhanges)
wurde basierend auf Erfahrungswerten von einer durchschnittlichen Verweildauer der Abonnenten von
acht Jahren ausgegangen.

Die Pensionsriickstellungen (Punkt 2.11 dieses Konzernanhanges) werden basierend auf versicherungs-
mathematischen Gutachten passiviert. Die gemifl der Gutachten anzupassenden Riickstellungsbetrige
und die versicherungsmathematischen Gewinne bzw. Verluste werden sofort in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst. In die Berechnung der Pensionsriickstellungen flieBen die aus den bisherigen
Erkenntnissen beruhenden Fluktuationsraten ein.

Als beizulegender Zeitwert im Rahmen des Werthaltigkeitstest der Festplattenreceiver wurde der fiir
2005 geplante VerduBerungswert im Direktvertrieb zugrunde gelegt. Da fiir die Festplattenreceiver
kein einheitlicher beizulegender Zeitwert ermittelbar ist, sondern lediglich eine Bandbreite moglicher
VerduBerungswerte, wird als beizulegender Zeitwert der Wert angesetzt, der den Kunden bei Erwerb
der Festplattenreceiver maximal in Rechnung gestellt wird.
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Im Rahmen der Abwertung der in den Vorriten bilanzierten Receiver wurde als
NettoverduBerungswert ein auf der Basis interner Verkaufsstatistiken ermittelter Verkaufserlos
zugrunde gelegt.

Ertrdge sind nach IFRS zum beizulegenden Zeitwert der erhaltenen oder zu beanspruchenden Gegen-
leistung zu bewerten. Die Ansatzkriterien werden in der Regel fiir jeden Geschiftsvorfall einzeln
angewendet. Unter bestimmten Umstidnden ist es jedoch erforderlich, die Ansatzkriterien auf einzelne
abgrenzbare Bestandteile eines Geschiftsvorfalles anzuwenden, um den wirtschaftlichen Gehalt des
Geschiftsvorfalles zutreffend abzubilden. Hinsichtlich der Aufteilung des gesamten Vertragswertes ist
grundsitzlich die sog. “Relative Fair Value Method” heranzuziehen. Demnach ist der Vertragswert im
Verhiltnis der beizulegenden Zeitwerte der einzelnen Elemente aufzuteilen. Da sich nicht fiir alle
Komponenten die beizulegenden Zeitwerte hinreichend genau bestimmen lassen, wendet der Konzern
fiir die Umsatzrealisierung die “Residual Method” an, sofern den noch zu liefernden Komponenten ein
beizulegender Zeitwert zugeordnet werden kann. Dabei wird fiir die noch zu liefernden Elemente der
beizulegende Zeitwert bestimmt, der verbleibende Differenzbetrag zum gesamten Auftragswert wird
den bereits gelieferten Elementen zugeordnet.

Die Geschiftsaktivititen der Premiere AG und ihrer Tochtergesellschaften konzentrieren sich auf den
Betrieb des Abonnementfernsehprogramms in Deutschland und Osterreich. Innerhalb dieses Bereiches
existieren keine unterschiedlichen Geschiftstitigkeiten oder nationalen Unterschiede, die abweichende
Chancen- und Risikoprofile aufweisen. Insofern entfillt eine Segmentberichterstattung.

2 ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ
2.1 Fliissige Mittel
Die fliissigen Mittel setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2004  31.12.2003

TEUR TEUR
Barmittelbestdnde ............. . 60.442 7.031
Fest- und Termingelder . ...... ... 553 62.347
SUMINE ..o 60.995 69.378

Seit Mai 2004 wird weitestgehend auf die Anlage von Fest- und Termingeldern verzichtet. Die Gelder
werden seitdem auf den laufenden Konten gehalten und erhalten eine Guthabenverzinsung in Hohe des
EONIA (“Euro Overnight Index Average”) abziiglich einer Marge.

Die Fest- und Termingelder werden zum gréften Teil iiber einen Zeitraum von einem Tag bis einer
Woche angelegt. Die Geldanlagen erzielten im Geschéftsjahr eine durchschnittliche Verzinsung von
1,9% (im Vorjahr 2,1%).

Im Barmittelbestand ist ein Betrag in Hohe von TEUR 27.300 aus dem Verkauf der DPC enthalten, der
auf einem Treuhandkonto bis 31. Dezember 2004, 24:00 Uhr gehalten wurde.

2.2 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (LuL) setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2004  31.12.2003

TEUR TEUR
Forderungen gegen Abonnenten ................ ... ..ot 18.620 11.233
Forderungen gegen Handler ........ ... .. .. .. . . 26.490 19.831
03T (O 15.319 13.655
Forderungen aus LuL nach Wertberichtigung ......................................... 60.429 44.719




Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden nach Abzug von Wertberichtigungen ausge-
wiesen. Vom Gesamtbetrag der Wertberichtigungen in Héhe von TEUR 38.491 (im Vorjahr TEUR
27.788) entfallen TEUR 25.398 (im Vorjahr TEUR 16.422) auf Einzelwertberichtigungen auf Forder-
ungen gegen Abonnenten. Der Ermittlung liegt eine Auswertung aus dem Abonnentenverwaltungs-
programm der Gesellschaft zugrunde. Darin sind s@mtliche Abonnenten erfasst, die sich im Mahnlauf
befinden. Die verbleibenden Wertberichtigungen beziehen sich auf Forderungen gegen Hindler und
sonstige Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.

Premiere stellt den Abonnenten bei vorzeitiger Vertragsauflosung neben den bereits aufgelaufenen
Forderungen aus Abonnementgebiihren auch einen Schadenersatz in Hohe der Abonnementgebiihr fiir
die verbleibende Vertragslaufzeit, abgezinst auf den Zeitpunkt der Kiindigung, in Rechnung. Die
bilanzielle Abbildung der Forderung erfolgt zum beizulegenden Zeitwert, der dem erwarteten
Zahlungseingang entspricht. Forderungen werden erst bei endgiiltiger Uneinbringlichkeit ausgebucht.

Zur Beibringung der Forderungen bedient sich die Gesellschaft mehrerer Inkassobiiros. Die Forder-
ungen werden nicht an die Inkassobiiros verkauft, so dass das Risiko des Forderungsausfalls bei der
Gesellschaft verbleibt. Die an die Inkassobiiros weitergegebenen Forderungen werden aufgrund von
Erfahrungswerten aus der Vergangenheit wertberichtigt.

Samtliche Forderungen aus Lieferungen und Leistungen haben eine Restlaufzeit von weniger als 12
Monaten.

2.3 Filmvermogen und geleistete Anzahlungen auf Sport- und Filmrechte

Das in diesem Posten ausgewiesene Filmvermdgen beinhaltet iiberwiegend die von Filmstudios
erworbenen Ausstrahlungslizenzen.

Die Entwicklung des Filmvermdgens stellt sich wie folgt dar:

2004 2003
TEUR TEUR
Stand zum Jahresanfang ......... ... 34.666 0
Zugang durch Unternehmenserwerb ........... .. .. ... . 0 56.398
ZUZANG .o 114.106  75.266
Verbrauch . ... .. (110.896) (96.998)
erworbene Filmlizenzen .......... ... ... ... . . 37.876  34.666
Anzahlungen fiir Filmlizenzen ....... ... .. . 12.302  16.009
Anzahlungen fiir Sportlizenzen ....... ... ... 651 500
Filmvermogen und geleistete Anzahlungen .............................................. 50.829 51.175
davon KUTzZfTiStig . .. ... 47.938 47.890
davon 1angfristig ... ... .o 2.891 3.285

Der Verbrauch wird in den Umsatzkosten erfasst.

2.4 Vorrite
Die Vorrite setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2004  31.12.2003

TEUR TEUR
RO CBIVeT . . 19.354 23.866
SONSIZE VOITALE . . ...ttt ettt et 1.050 1.384
VOITAte . o 20.404 25.250

Die in den Vorriten ausgewiesenen Receiver sind zum Verkauf an Héandler und Abonnenten vorge-
sehen.
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Ein Teil der Receiver in Hohe von TEUR 852 wurde um TEUR 521 auf einen Nettoverduflerungswert
von TEUR 331 abgewertet; im Vorjahr wurde keine Abwertungen auf Receiver vorgenommen.

Die sonstigen Vorrite umfassen im Wesentlichen Sachpriamien. Aufwendungen fiir Primien aufgrund
der erfolgreichen Vermittlung eines Neuabonnenten werden bei Vertragsabschluss im Aufwand erfasst.

2.5 Sonstige Vermogenswerte
Die sonstigen Vermogenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

Summe davon Summe Summe davon Summe
31.12.2004 <1 Jahr 31.12.2003 <1 Jahr

TEUR TEUR TEUR TEUR
Vorauszahlungen an Kreditoren ............................. 2.393 2.393 1.466 1.466
Debitorische Kreditoren ..................................... 1.092 1.092 2.288 2.288
Darlehensforderungen ................. ... . i 751 751 649 649
Forderungen aus Steuer ..................... ... 240 240 18.636 18.636
Lohnvorschuss .................o i 21 21 28 28
Derivate .. ... 0 0 1.112 0
Ubrige ... ... 498 498 340 340
Summe ... 4.995 4.995 24.519 23.407

Die Forderungen aus Steuern bestanden im Vorjahr im Wesentlichen aus
Vorsteuererstattungsanspriichen, die in 2004 mit Umsatzsteuerverbindlichkeiten aufgerechnet bzw.
ausbezahlt wurden.

2.6 Aktive Rechnungsabgrenzungsposten
Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten setzt sich folgendermallen zusammen:

31.12.2004  31.12.2003

TEUR TEUR
Provisionen an Kabelnetzbetreiber ............ ... .. .. . 3.392 0
Durchleitungsentgelte ........ ... ... 2.624 2914
TranSpoONder . ... ... ..o 1.827 242
Signing BonuS ... ... 335 400
AVAIPIOVISIONEI . . ..ottt e e 329 291
Programmheft .. ... ... 183 304
Ui 550 856
Summe Aktive Rechnungsabgrenzungsposten ......................................... 9.240 5.007
davon langfristig ... ..o 2.519 2.888

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten beinhaltet im Wesentlichen Provisionen an Kabelnetzbe-
treiber fiir gewonnene Abonnenten und an Kabelnetzbetreiber gezahlte Durchleitungsentgelte, die
jeweils tiber die Vertragslaufzeit abgegrenzt werden.

Der Anstieg bei Transponder ist auf eine in 2004 geleistete Vorauszahlung fiir Ubertragungsleistungen
zuriickzufiihren.

Bei den iibrigen aktiven Rechnungsabgrenzungsposten handelt es sich im Wesentlichen um geleistete
Honorare, Versicherungsprimien, Wartungsvertriage fiir Software, Beitrdge fiir Filmforderung und
Mieten.

Bei den langfristigen Rechnungsabgrenzungsposten handelt es sich um gezahlte Durchleitungsentgelte
an Kabelnetzbetreiber mit TEUR 2.184 (im Vorjahr TEUR 2.488) und um einen gezahlten Signing
Bonus fiir einen langfristigen Lizenzvertrag mit TEUR 335 (im Vorjahr TEUR 400).

Die beizulegenden Zeitwerte entsprechen den Buchwerten.
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2.7 Finanzanlagen und Anteile an assoziierten Unternehmen
2.7.1 Uberblick

Anteile an Anteile an
verbundenen assoziierten sonstige
Unternehmen Unternehmen Finanzanlagen Summe
TEUR TEUR TEUR TEUR
Anschaffungskosten:
Stand 01.01.2004 ... .. ... 27 0 119 146
Zuginge des Geschiftsjahres ........................... 500 350 0 850
AbZANGE ... 0 133 0 133
Umbuchungen ............ ... .. i (527) 527 0 0
Stand 31.12.2004 ... ... 0 744 119 863
Wertberichtigungen:
Stand 01.01.2004 ... .. ... 0 0 3 3
Abschreibungen des Geschéftsjahres ................... 0 0 0 0
AbANGE . ... 0 0 0 0
AuBlerplanméBige Abschreibungen ..................... 0 0 0 0
Zuschreibungen ............... . oo 0 0 1 1
Verinderung der Anteile an assoziierten
Unternehmen ........................................ 0 (44) 0 (44)
Umbuchungen ................. i 0 0 0 0
Stand 31.12.2004 ... ... 0 (44) 2 (42)
Buchwert 31.12.2004 ................. ... 0 788 117 905
Buchwert 31.12.2003 ... 27 0 116 143

Hinweise fiir eine wesentliche oder nachhaltige Wertminderung der Finanzanlagen liegen zum
Bilanzstichtag nicht vor.

2.7.2 Verbundene Unternehmen

Durch den Verkauf der Anteile an der DPC wurden die Stimmrechtsanteile an der TESC im Konzern
von 100% auf 75% verringert und die Anteile an der TESC in die Anteile an assoziierten Unternehmen
umgegliedert.

2.7.3 Assoziierte Unternehmen
Die Anteile an assoziierten Unternehmen betreffen zum Bilanzstichtag die Anteile an den Gesell-
schaften TESC (TEUR 391, im Vorjahr TEUR 0) und Roombase (TEUR 397, im Vorjahr TEUR 0).

Die Roombase sowie die TESC werden nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss
einbezogen. Wir verweisen auf unsere Ausfithrungen unter 1.4 b).

Die assoziierten Unternehmen weisen zum 31. Dezember 2004 insgesamt folgende Vermogenswerte,
Schulden, Umsatzerlose und Jahresergebnisse aus:

TEUR
VEIrmMOZENSWEITE ... .ottt ettt et e e e 6.127
SChULden . . 4.261
UMSAtZEIIOSE . ...t e 15.966
JaNTES eI EEDNIS ..o 536

Zum Jahresergebnis des Konzerns trigt die TESC mit TEUR -3 und die Roombase mit TEUR 47 bei.

2.7.4 Sonstige Finanzanlagen

Die in den sonstigen Finanzanlagen enthaltenen Wertpapiere (TEUR 95) wurden als zum Verkauf
verfiigbare Wertpapiere (“available for sale”) klassifiziert. Der aus der Bewertung zum Bilanzstichtag
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resultierende nicht realisierte Verlust, der direkt im Eigenkapital erfasst wurde, betrdgt TEUR 1 (im
Vorjahr TEUR 2). Die durchschnittlich erzielte Verzinsung der Wertpapiere belduft sich auf 5,1% p.a.
(im Vorjahr: 4,6%).

2.8 Sachanlagevermogen

Sonstige
Betriebs-
Eigene und Receiver aus
Grundstiicke und Technische Receiver- Geschiifts- Finanzierungs- Geleistete
Gebéude Anlagen bestinde austattung Leasing Anzahlungen Summe
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Anschaffungskosten:
Stand 01. 01. 2004 ...... 7.032 11312 34829 11.499 8.958 255 73.885
Zuginge des
Geschiftsjahres ....... 260 2.078 169 4.667 1.400 257 8.831
Abginge ................ 3.826 13.471 11.286 1.859 0 251 30.693
Umbuchungen .......... 118 81 3.077 58 (3.077) (252) 5
Stand 31.12.2004 ........ 3.584 0 26.789 14.365 7.281 9 52.028
Abschreibungen:
Stand 01. 01. 2004 ...... 1.084 3592 18.727 4.105 1.908 0 29.416
Abschreibungen des
Geschiftsjahres . ... ... 1.197 4.119 7.881 5.000 1.747 0 19.944
Abginge ................ 224 7.711 7.128 1.100 0 0 16.163
Auflerplanméifige
Abschreibung ......... 0 0 3.288 0 532 0 3.820
Zuschreibungen ......... 0 0 0 0 129 0 129
Umbuchungen .......... 0 0 949 5 (949) 0 5
Stand 31. 12.2004 ...... 2.057 0 23.717 8.010 3.109 0 36.893
Buchwert 31. 12.2004 . ... . .. 1.527 0 3.072 6.355 4.172 9 15.135
Sonstige
Betriebs-
Eigene und Receiver aus
Grundstiicke und Technische Receiver- Geschifts- Finanzierungs- Geleistete
Gebiude Anlagen bestinde austattung Leasing Anzahlungen Summe
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Anschaffungskosten:
Stand 01. 01.2003 ........ 0 0 0 0 0 0 0
Zugang durch
Unternehmenserwerb . .. 4.128 8.858 81.098  7.694 11.576 210 113.564
Zuginge des
Geschiftsjahres ......... 2.902 2.553 1.111 3.985 0 55 10.606
Abginge .................. 7 99  49.998 181 0 0 50.285
Umbuchungen ............ 9 0 2.618 1 (2.618) (10) 0
Stand 31.12.2003 ........ 7.032 11.312  34.829 11.499 8.958 255 73.885
Abschreibungen:
Stand 01. 01.2003 ........ 0 0 0 0 0 0 0
Abschreibungen des
Geschiftsjahres ......... 1.084 3.687 21.878  4.183 2.203 0 33.035
Abginge .................. 0 95 17.441 78 0 0 17.614
Auflerplanméifige
Abschreibung ........... 0 0 14.686 0 24 0 14.710
Zuschreibungen ........... 0 0 700 0 15 0 715
Umbuchungen ............ 0 0 304 0 (304) 0 0
Stand 31. 12.2003 ........ 1.084 3.592  18.727 4.105 1.908 0 29.416
Buchwert 31.12.2003 ......... 5.948 7.720 16.102  7.394 7.050 255 44.469
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Im Sachanlagevermogen sind Receiver enthalten, die im Rahmen von Operating-Leasingverhéltnissen
an Abonnenten vermietet werden. Der Buchwert der vermieteten Receiver betrigt insgesamt TEUR
7.244 (im Vorjahr TEUR 23.152). Davon entfallen TEUR 4.172 (im Vorjahr TEUR 7.050) auf die im
Rahmen der Finanzierungsleasingverhéltnisse aktivierten Receiver und TEUR 3.072 (im Vorjahr
TEUR 16.102) auf eigene Receiverbestinde.

AuBerplanmiéBige Abschreibungen auf Receiver entstehen, wenn Abonnenten ihre Mietvertrige liber
Receiver kiindigen. Der Receiver wird mit dem beizulegenden Zeitwert abziiglich VerduB3erungskosten
bewertet, da der Nutzungswert infolge der Kiindigung durch die Abonnenten einen Wert von Null
aufweist.

Zuschreibungen bei Receivern entstehen, sofern abgewertete Lagerbestinde im Wege der Vermittlung
an Abonnenten mit einem Nutzungswert belegt werden kdnnen, der den beizulegenden Zeitwert
abziiglich VerduBerungskosten iiberschreitet. Die erfolgswirksame Zuschreibung erfolgt maximal bis
zur Hohe der urspriinglichen Anschaffungskosten abziiglich der kumulierten planméfBigen
Abschreibungen und wird in den Umsatzkosten ausgewiesen.

Zum 31. Dezember 2004 wurden die Festplattenreceiver einem Werthaltigkeitstest unterzogen. Der
durchgefiihrte Werthaltigkeitstest geméall IAS 36 fiihrte im Ergebnis zu einem Abwertungsbedarf in
Hohe von TEUR 286. Als erzielbarer Betrag wurde der beizulegende Zeitwert abziiglich
VeriuBerungskosten angesetzt.

Im Geschiiftsjahr iibte ein Leasinggeber sein Andienungsrecht zum Ende der Vertragslaufzeit aus.
Dieser Vorgang fiihrte zu einer Umbuchung von Receivern aus Finanzierungsleasing zu eigenen
Receiverbestinden in Hohe von TEUR 666 (Anschaffungskosten TEUR 868; kumulierte
Abschreibungen TEUR 202). Dariiber hinaus lief im Geschéftsjahr ein weiteres
Finanzierungsleasingverhiltnis planméBig aus. Die ehemals geleasten Receiver wurden mit
Beendigung des Leasingverhiltnisses zuriickgekauft. Hieraus resultierte eine Umbuchung von Recei-
vern aus Finanzierungsleasing zu eigenen Receiverbestinden in Hohe von TEUR 1.462
(Anschaffungskosten TEUR 2.209, kumulierte Abschreibungen TEUR 747).

An Mieteinnahmen aus Operating-Leasingverhiltnissen (Mindestmietzahlungen) werden TEUR
18.469 (im Vorjahr TEUR 31.160) erwartet. Die vertragliche Restlaufzeit der Mietvertrige belduft sich
wie bereits im Vorjahr auf ca. 12 Monate.

2.9 Immaterielle Vermogenswerte

Sonstige
Immaterielle
Marken- Abonnenten- Ver- Selbsterstellte  Geleistete
Goodwill zeichen stamm mogenswerte  Software  Anzahlungen Summe
TEUR  TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Anschaffungskosten:

Stand 01. 01.2004 ......... 371.649 331.629 386.061 10.519 366 2.787  1.103.011

Zuginge des

Geschiftsjahres .......... 3.155 0 0 26.592 970 0 30.717

Abginge ................... 781 0 0 1.064 439 430 2.714

Umbuchungen ............. 0 0 0 2.205 147 (2.357) 5)

Stand 31.12.2004 ......... 374.023 331.629 386.061 38.252 1.044 0 1.131.009
Abschreibungen:

Stand 01. 01.2004 ......... 0 0 41.421 2.677 20 0 44.118

Abschreibungen des

Geschiftsjahres .......... 0 0  48.258 9.809 258 0 58.325

Abgidnge ................... 0 0 0 551 22 0 573

Umbuchungen ............. 0 0 0 5) 0 0 5

Stand 31. 12.2004 ......... 0 0 89.679 11.930 256 0 101.865
Buchwert 31. 12.2004 ......... 374.023 331.629 296.382 26.322 788 0 1.029.144
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Sonstige
Immaterielle

Marken- Abonnenten- Ver- Selbsterstellte  Geleistete
Goodwill zeichen stamm mogenswerte  Software  Anzahlungen Summe
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Anschaffungskosten:
Stand 01. 01. 2003 ......... 11 0 0 0 0 0 11
Zugang durch
Unternehmenserwerb .... 371.638 331.629 386.061 9.447 0 1.092 1.099.867
Zuginge des
Geschiftsjahres .......... 0 0 0 1.623 366 1.995 3.984
Abginge ................... 0 0 0 551 0 300 851
Umbuchungen ............. 0 0 0 0 0 0 0
Stand 31.12.2003 .............. 371.649 331.629 386.061 10.519 366 2.787 1.103.011
Abschreibungen:
Stand 01. 01.2003 ......... 0 0 0 0 0 0 0
Abschreibungen des
Geschiftsjahres .......... 0 0 41421 3.213 20 0 44.654
Abginge ................... 0 0 0 536 0 0 536
Umbuchungen ............. 0 0 0 0 0 0 0
Stand 31. 12.2003 ......... 0 0 41421 2.677 20 0 44.118
Buchwert 31. 12. 2003 ......... 371.649 331.629 344.640 7.842 346 2.787 1.058.893

Der aktivierte Goodwill setzt sich nahezu ausschliellich aus dem Unterschiedsbetrag aus dem Kauf-
preis und dem Reinvermogen der am 20. Februar 2003 von der Premiere AG erworbenen Premiere
Fernsehen nach Anpassungen der Vermodgenswerte und Schulden an die beizulegenden Zeitwerte
zusammen.

Aus dem mindestens einmal jahrlich durchgefiihrten Werthaltigkeitstest ergab sich kein Abwertungs-
bedarf. Fiir die Ermittlung des erzielbaren Betrages wurde der Nutzungswert herangezogen.

Das Markenzeichen bezieht sich auf die Marke “Premiere” und wurde im Rahmen des Unternehmens-
erwerbs der Premiere Fernsehen aktiviert. Aufgrund der Klassifizierung als immaterieller Vermogens-
wert mit einer unbestimmten Nutzungsdauer wird keine planmifBige Abschreibung vorgenommen.

Der dem durchgefiihrten Werthaltigkeitstest zugrunde gelegte erzielbare Betrag wurde auf Basis des
beizulegenden Zeitwertes abziiglich noch anfallender VerduBerungskosten ermittelt. Hierbei wurde der
Kapitalwert der zukiinftigen eingesparten Lizenzgebiihr ermittelt, die anfallen wiirde, wenn fiir die
Nutzung des Markenzeichens “Premiere” einem Dritten gegeniiber eine Gebiihr zu entrichten wére.
Als Diskontierungssatz wurde wie im Vorjahr 9,19% p.a. angesetzt. Die verwendete Lizenzrate betrug
wie im Vorjahr ca. 4%. Die zugrundegelegten Daten basieren auf Erfahrungswerten des Managements
aus der Vergangenheit und den Erwartungen an die kiinftige Marktentwicklung. Aus dem mindestens
einmal jdhrlich durchgefiihrten Werthaltigkeitstest ergab sich kein Abwertungsbedarf.

Der Abonnentenstamm bezieht sich auf die Beziechungen mit den Abonnenten der Premiere Fernsehen
im Zeitpunkt des Unternehmenserwerbs. Der Abonnentenstamm wird planméBig iiber eine auf Erfah-
rungswerten basierende Nutzungsdauer linear abgeschrieben. Auflerplanméfige Abschreibungen
waren nicht notwendig. Die verbleibende Nutzungsdauer des Abonnentenstamms am Bilanzstichtag
belduft sich auf ca. 6 Jahre (im Vorjahr 7 Jahre).

Die sonstigen immateriellen Vermogenswerte betreffen erworbene Software, Lizenzen sowie das

erworbene Namensrecht “Offizieller Partner der Fulball-Bundesliga” (Restbuchwert zum 31.
Dezember 2004: EUR 18,7 Mio.).

F-36



2.10 Sonstige Riickstellungen

Receiver Steuer Prozesskosten =~ Summe

TEUR TEUR TEUR TEUR
Stand am 01.01.2004 . ........ ... .. ... 3453 45411 3.440 52.304
ZUflihrung ... 466 2.082 265 2.813
Umgliederung ...... ... 0 (27.085) 0 (27.085)
Verbrauch ....... ... .. .. . (2.559) 91) (11) (2.661)
AuflOsung .. ... 0 0 (371) (371)
Stand am 31.12.2004 .. .......... ... 1.360 20.317 3.323 25.000
davon < 1 Jahr fallig ............ .. ... . 1.360  20.317 3.323 25.000
davon> 1 Jahr fallig ....... ... 0 0 0 0

Die Riickstellungen wurden auf Basis der erwarteten Zahlungsabfliisse gebildet.

Die Riickstellungen fiir Receiver betreffen im Wesentlichen Garantieriickstellungen. Im besten Fall
wird mit einer Inanspruchnahme in Hohe von TEUR 816 (im Vorjahr TEUR 2.071) gerechnet.

Fiir die mogliche Nichtanerkennung des Vorsteuerabzugs aus empfangenen Leistungen durch die
Finanzbehorden wurde im Geschiftsjahr 2002 eine Steuerriickstellung in Hohe von TEUR 45.320
gebildet, die in 2003 unverédndert beibehalten wurde. Der gebildeten Riickstellung lagen zwei unter-
schiedliche Sachverhalte zugrunde, deren Anteil an der Riickstellung TEUR 27.085 bzw. TEUR
18.235 betrug. Mit Steuerbescheid vom August 2004 wurde ein Teil der Riickstellung (TEUR 27.085)
in die sonstigen Verbindlichkeiten umgegliedert. Der verbleibende Betrag wurde weiterhin passiviert,
da die zugrunde liegende Rechtsfrage noch nicht abschlieBend geklirt und ein endgiiltiger Bescheid
bisher nicht ergangen ist.

Im besten Fall wird fiir die verbleibende Steuerriickstellung in Hohe von TEUR 18.235 (im Vorjahr
TEUR 45.320) der vorgenommene Vorsteuerabzug anerkannt, so dass keine Zahlungsverpflichtung
entsteht.

Riickstellungen fiir Prozesskosten wurden fiir zu erwartende Risiken fiir Prozesse und sonstige
Rechtsanwalts- und Gerichtskosten aus anhiingigen Rechtsstreitigkeiten gebildet. Im besten Fall wird
mit Kosten in Hohe von TEUR 1.661 (im Vorjahr TEUR 1.720) gerechnet.

2.11 Riickstellungen fiir Pensionen
Leistungsorientierte Zusagen

Bei den existierenden Pensionspldnen handelt es sich um leistungsorientierte Pensionszusagen, bei
denen die Pensionsverpflichtung vom Arbeitslohn des jeweiligen Mitarbeiters bei Renteneintritt
abhiingig ist. Die Pensionszusage umfasst neben der Altersvorsorge auch eine Witwen-, Waisen- und
Invalidenrente.

Folgende Betrige wurden erfolgswirksam erfasst:

2004 2003

TEUR  TEUR
Laufender Dienstzeitaufwand ............. . ... . . 255 191
Zinsaufwand . ... ... 279 202
Realisierte versicherungsmathematische Verluste ............... ... ... .. .. ... . ... 712 255
Pensionsaufwand ........... ... . % @

Da kein Planvermdogen i.S.d. IAS 19 vorhanden ist und alle versicherungsmathematischen Gewinne
und Verluste sofort bei ihrer Entstehung erfasst werden, entspricht der Anwartschaftsbarwert (“Present
Value of Defined Benefit Obligation — DBO”) der Pensionszusagen und pensionsdhnlichen
Verpflichtungen der in der Bilanz ausgewiesenen Pensionsriickstellung.
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Die Entwicklung des Anwartschaftsbarwertes (DBO) ist wie folgt:

2004 2003
TEUR TEUR
Anwartschaftsbarwert zum 01.01. ... . .. ... .. .. 4918 0
Zugang durch Unternehmenserwerb ......... ... .. .. . 0 4316
Abgang durch VerduBerung .......... ... (45) 0
Erfasster Pensionsaufwand . ... ... .. 1.246 648
Pensionszahlungen . . ... ... (48) (46)
Anwartschaftsbarwert zum 31.12. ... .. 6.071 4.918
Der Berechnung der Pensionsriickstellung wurden die folgenden Annahmen zugrunde gelegt:
31.12.2004 31.12.2003
ZANSSALZ . . o 5,00% 5,75%
Rententrend .. ... .. .. . 1,50% 1,50%
Gehaltstrend .. ... ... . . 2,00% 2,00%
FIuKtuationsrate .. ... ... oo e 8,30% 8,30%

Beitragsorientierte Zusagen

Die aufgrund der Abfertigungsverpflichtungen gegeniiber Mitarbeitern der osterreichischen Tochterge-
sellschaft zu leistenden Beitréige fithrten zu einem Aufwand in Hohe von TEUR 234 (im Vorjahr

TEUR 79).

Im Geschiftsjahr sind TEUR 13.377 (im Vorjahr TEUR 10.557) zur gesetzlichen Rentenversicherung

geleistet worden.

2.12 Schulden

Die Schulden setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2004 Summe 31.12.2003 Summe
<1Jahr 1-5Jahre >S5 Jahre 31.12.2004 <1 Jahr 1-5Jahre >S5 Jahre 31.12.2003
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Finanzschulden
Verbindlichkeiten gegeniiber

Kreditinstituten ............. 0 155.394 0 155394 11.060 146.027 532.704 689.791
Anleihen inkl.

Zinsverbindlichkeiten ...... 0 246.024 0 246.024 8.210 244.132 0 252.342
Gesellschafterdarlehen . ....... 0 0 0 0 0 0 91.156  91.156
Darlehen Nagravision ......... 0 7.589 0 7.589 0 0 0
Verbindlichkeiten aus

Finanzierungsleasing ....... 16.023  6.135 0 22158 15.550 20.800 0  36.350

Summe Finanzschulden .......... 16.023 415.142 0 431.165 34.820 410.959 623.860 1.069.639
Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen .................. 210.057 20.376 0 230.433 219.207 42.425 0 261.632
Sonstige Schulden ................. 50.957 30.906 0 81.863 41.646 11.027 51 52.724
Summe Schulden ................. 277.037 466.424 743.461 295.673 464.411 623.911 1.383.995
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2.12.1 Finanzschulden

Die Gesellschaft weist folgende Finanzschulden aus, gegliedert nach ihren Félligkeiten:

Filligkeit Summe Filligkeit Summe
<1 Jahr 1-5 Jahre >5 Jahre 31.12.2004 <1 Jahr 1-5 Jahre > 5 Jahre 31.12.2003
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

a) Verbindlichkeiten gegeniiber

Kreditinstituten
Mezzanine-Darlehen gegeniiber
den Konsortialbanken ........ 0 0 0 0 0 0 532.704 532.704
Sonstige Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten . . .. 0 155.394 0 155.394 11.060 146.027 0 157.087
Summe Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten ...... 0 155.394 0 155.394 11.060 146.027 532.704 689.791
b) Anleihen
Anleihen ........................ 0 228.234 0 228.234 0 228.234 0 228.234
Garantierte Kickerzahlung ...... 0 11412 0 11412 0 9519 0 9.519
Zinsverbindlichkeit ............. 0 6.378 0 6.378 8.210 6.379 0  14.589
Summe Anleihen.................... 0 246.024 0 246.024 8.210 244.132 0 252342
¢) Gesellschafterdarlehen ............ 0 0 0 0 0 0 91.156 91.156
d) Darlehen Nagravision ............. 0 7.589 0 7.589 0 0 0 0
e) Verbindlichkeiten aus
Finanzierungsleasing .............. 16.023  6.135 0 22.158 15.550 20.800 0  36.350
Summe Finanzschulden ............ 16.023 415.142 0 431.165 34.820 410.959 623.860 1.069.639

Die Buchwerte der Finanzschulden entsprechen im Wesentlichen ihren Marktwerten. Die Konditionen
waren zum Vertragsabschluss marktgerecht. An dieser Beurteilung hat sich zum Stichtag nichts
gedndert.

In den Finanzschulden sind Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen enthalten. Die
unter den Finanzschulden ausgewiesenen Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten bestehen
gegeniiber nahestehenden Unternehmen und umfassen den Betriebsmittelkredit der Konsortialbanken.
Zudem hat die Premiere Fernsehen KG eine Anleihe zu einem Nominalbetrag von TEUR 50.841 (im
Vorjahr TEUR 34.297) an die Bayerische Landesbank begeben, die Teil der unter Punkt b)
beschriebenen Anleihe ist. Hinsichtlich Laufzeiten und Zinskonditionen verweisen wir auf Punkt 4.3.2
dieses Konzernanhangs.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und die Anleihen sind variabel verzinst. Die
Verzinsungen setzen sich aus dem jeweiligen 3M-EURIBOR und einer Marge zusammen. Die Marge
betrdgt basierend auf einer gewichteten Durchschnittsberechnung 4,56% (im Vorjahr 4,57%). Die
Spanne der Margen betrigt wie im Vorjahr 2,5% bis 5%.

a) Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten bestehen gegeniiber nahestehenden Unternehmen
und umfassen den Betriebsmittelkredit (TEUR 155.394, im Vorjahr TEUR 157.087) der
Konsortialbanken. Dieser Betriebsmittelkredit ist im Falle eines Borsengangs sofort féllig. In dem
ausgewiesenen Betrag ist die Verpflichtung fiir Zinssicherungsgeschifte in Hohe von TEUR 2.407 (im
Vorjahr TEUR 0) enthalten.

Im Geschiftsjahr wurde das Mezzanine-Darlehen in Hohe von TEUR 538.224 zuziiglich aufgelaufener
Zinsen in Hohe von TEUR 31.329 von der Fernseh Holding S.a.r.l. ibernommen. Hinsichtlich der
Ubernahme des Mezzanine-Darlehens verweisen wir auf Punkt 2.14 sowie 4.3.2 dieses Konzernanhangs.

b) Anleihen

Die Premiere Fernsehen KG hat Anleihen zum Nominalbetrag von TEUR 228.234 begeben. Die
Ausgabe der Anleihen erfolgte zum Nennbetrag und mit Filligkeit zum 31. Dezember 2008. Sofern ein
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Borsengang, eine Verduflerung, ein Tausch oder eine Kapitalerh6hung durch Dritte stattfindet, werden
die Anleihen bis zur Hilfte des Nennbetrages sofort fillig. Weiterhin kann jederzeit eine vorzeitige
Tilgung seitens der Gesellschaft vorgenommen werden.

Die Verzinsung ist variabel und setzt sich aus einem Basiszins in Hohe des 3M-EURIBOR und einer
Marge zusammen und entspricht der Marktverzinsung. Die Verzinsung betrug im Geschiftsjahr
durchschnittlich 7,1% (im Vorjahr 7,4%). Weiterhin sehen die Anleihebedingungen variable Zins-
zahlungen in Abhingigkeit eines positiven EBITDA vor (variable Kickerzahlung). Bei Filligkeit oder
vorzeitiger Riickzahlung ist ferner eine Einmalzahlung in Hohe von 5% des urspriinglichen Nenn-
betrages (garantierte Kickerzahlung) abziiglich geleisteter variabler Zinszahlungen (variable Kicker-
zahlungen) zu leisten.

In den Anleihenbedingungen hat sich die Gesellschaft gegeniiber den Anleihegldubigern verpflichtet,
eine garantierte Kickerzahlung zu leisten, sobald die Anleihen teilweise oder ganz zuriickgezahlt
werden. Bei der ausgewiesenen Schuld handelt es sich um den Betrag, der bei vorzeitiger Riickzahlung
sofort in voller Hohe fillig ist.

¢) Gesellschafterdarlehen

Die Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen bestanden im Vorjahr aus Darlehen des
Alleingesellschafters Fernseh Holding S.a.r.l. Die Darlehen wurde im Geschiftsjahr in das Eigen-
kapital der Premiere KG eingelegt und dort als Zuzahlung in die Kapitalriicklage behandelt. Hinsicht-
lich der Verdnderungen verweisen wir auf Punkt 2.14 sowie Punkt 4.3.2 dieses Konzernanhangs.

d) Darlehen Nagravision

Im Geschiftsjahr 2003 wurde mit der Kudelski S.A., Chesaux, Schweiz (Nagravision), eine Kreditlinie
in Hohe von TEUR 7.250 vereinbart. Im Februar 2004 wurde diese Kreditlinie in voller Hohe in
Anspruch genommen. Ein Teil des Darlehens in Hohe von TEUR 3.625 (50%) ist fillig zum 31.
Dezember 2006, der zweite Teilbetrag in Hohe von TEUR 3.625 ist fillig am 31. Dezember 2007. Das
Darlehen wird mit einem Zinssatz in Hohe von 6,0% p.a. verzinst.

e) Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing

Aus den Finanzierungsleasingvertrigen werden folgende Mindestleasingzahlungen fallig:

% <1Jahr 1-5Jahre Summe
TEUR TEUR TEUR
Mindestleasingzahlungen ................... i 16493  6.338  22.831
AbZINSUNGSDEIIAZE . ... oo 470) (203) (673)
Barwerte .. ... ... 16.023  6.135 22.158
% <1Jahr 1-5]Jahre Summe
TEUR TEUR TEUR
Mindestleasingzahlungen .......... ... ... .. 16.848 21.300 38.148
ADbZINSUNGSDEIIAZE . .. ..o (1.298) (500) (1.798)
Barwerte ... ... 15.550 20.800 36.350

Bei einigen Leasingvertrigen bestehen variable Leasingzahlungen. Die Berechnung dieser
Leasingzahlungen erfolgt jeweils vierteljahrlich im Voraus und wird auf der Basis des 3SM-EURIBOR
plus Marge (im Vorjahr 3M-EURIBOR plus Marge) vorgenommen. Die Barwerte der Mindest-
leasingzahlungen wurden auf der Basis der zum Bilanzstichtag festgelegten Leasingzahlungen ermit-
telt. Die Veridnderung der Abzinsungsbetrige wird sofort aufwandswirksam erfasst.

Der gewichtete Durchschnitt der Zinsen fiir die Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing mit festen
Leasingzahlungen belduft sich auf 4,6% p.a. (im Vorjahr 4,4% p.a.).
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2.12.2 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Filligkeit Summe Filligkeit Summe
<1Jahr 1-5]Jahre >S5 Jahre 31.12.2004 <1 Jahr 1-5]Jahre >S5 Jahre 31.12.2003
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten aus dem
Erwerb von Filmlizenzen ... 51.096  1.531 0 52.627 74.600 4.886 0 79.486
Verbindlichkeiten aus
Kautionen gegeniiber den
Abonnenten ................ 6.068 18.845 0 24913 13.106 37.539 0 50.645
Ersatzpflicht aus
Leasingvertridgen ........... 0 0 0 0 466 0 0 466
Erhaltene Anzahlungen auf
Bestellungen................ 7.126 0 0 7.126 212 0 0 212
Sonstige Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und
Leistungen ................. 145.767 0 0 145.767 130.823 0 0 130.823
Summe Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und
Leistungen ................. 210.057 20.376 0 230.433 219.207 42425 0 261.632
Die Buchwerte entsprechen den beizulegenden Zeitwerten.
2.12.3 Sonstige Schulden
Filligkeit Summe Filligkeit Summe
<1 Jahr 1-5]Jahre >5Jahre 31.12.2004 <1 Jahr 1-5Jahre >S5 Jahre 31.12.2003
TEUR TEUR  TEUR TEUR TEUR TEUR  TEUR TEUR
Verbindlichkeiten ggii.
Finanzamt.................... 4.198 18.433 0 22.631 2.352 0 0 2.352
Verbindlichkeiten
Devisentermin-geschifte ... .. 16.272  7.318 0 23590 12.142 9478 0 21.620
Kreditorische Debitoren ........ 4.817 0 0 4.817 4.502 0 0 4.502
Tantieme ....................... 8.703 0 0 8.703 6.381 0 0 6.381
Verbindlichkeiten ggii.
Mitarbeitern.................. 1.134 0 0 1.134 877 0 0 877
ASG Abonnenten Service
GmbH ....................... 3.283 0 0 3.283 3.283 0 0 3.283
Verbindlichkeiten Zinsswaps ... 0 4781 0 4.781 0 264 51 315
Verbindlichkeiten soziale
Sicherheit .................... 2.923 0 0 2.923 1.931 0 0 1.931
Urlaubsanspruch ................ 1.809 0 0 1.809 2.878 0 0 2.878
Abfindungen ................... 3514 0 0 3.514 1.752 0 0 1.752
Bedingte Leasingzahlungen . .. .. 0 204 0 204 0 189 0 189
Zinsverbindlichkeiten
Zinsswapgeschifte ........... 6 0 0 6 1.095 0 0 1.095
Ubrige .......................... 4.298 170 0 4.468 4.453 1.096 0 5.549
Summe......................... 50.957 30.906 0 81.863 41.646 11.027 51 52.724

Die beizulegenden Zeitwerte stimmen mit den ausgewiesenen Buchwerten iiberein.

Hinsichtlich der negativen Zeitwerte aus den derivativen Finanzinstrumenten (Verbindlichkeiten
Devisentermingeschifte und Verbindlichkeiten Zinsswaps) verweisen wir auf Punkt 4.1.2 dieses
Konzernanhangs. Die Steuerverbindlichkeiten werden in Punkt 2.10 dieses Konzernanhangs

beschrieben.

Im Rahmen der Finanzierungs-Leasingverhiltnisse (siehe unter Punkt 2.12.1 dieses Konzernanhangs)
sind fiir einen Vertrag bedingte Leasingzahlungen vereinbart. Die bedingten Leasingzahlungen sind im
Jahr 2007 fillig, sofern das EBITDA der Gesellschaft im vorangegangenen Geschiftsjahr einen
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vertraglich festgelegten Betrag iiberschreitet. Auf der Basis der derzeitigen Erkenntnisse, insbesondere
unter Zugrundelegung des aktuellen Businessplans, ist davon auszugehen, dass das relevante EBITDA
zum Ende des Geschiftsjahres 2006 die vertraglich fixierte Zielgrofe iiberschreiten wird. Unter
Heranziehung eines Fremdkapitalkostensatzes in Hohe von 7,5% p.a. ergibt sich ein beizulegender
Zeitwert von TEUR 204 (im Vorjahr TEUR 189).

2.13 Passiver Rechnungsabgrenzungsposten
31.12.2004 davon langfristig  31.12.2003 davon langfristig

TEUR TEUR TEUR TEUR
Abonnentenzahlungen aus Prepaid-Angeboten .......... 32.726 0 20.064 0
Verschliisselungsentgelte ............................... 8.471 5.647 11.294 8.471
SONSHZE ..o 2.041 326 1.159 0
43.238 5.973 32.517 8.471

Die Abonnentenzahlungen betreffen die Abgrenzung von verkauften Prepaid-Paketen mit Laufzeiten
iber den Bilanzstichtag hinaus.

Auf Grundlage eines im Vorjahr abgeschlossenen Vertrages mit der MediaServices GmbH (MSG)
wurden von der Premiere Fernsehen KG Entgelte fiir Verschliisselungssysteme in Hohe von EUR 12,0
Mio. vereinnahmt. Diese werden iiber einen Zeitraum vom 1. Oktober 2003 bis 31. Dezember 2007
abgegrenzt.

2.14 Eigenkapital

Das Stammkapital der Blitz 02-134 GmbH wurde gem. Ziff. I. 5 des Umwandlungsbeschlusses zum
Grundkapital der Gesellschaft. Das Grundkapital der Premiere AG betrdgt TEUR 70.000, eingeteilt in
70.000.000 auf den Namen lautende Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil von jeweils 1 Euro.
Genehmigtes Kapital besteht zum Bilanzstichtag nicht.

Zum 31. Dezember 2004 wird das gezeichnete Kapital unverdndert zu 100,0 % von der Fernseh
Holding S.a.r.l. gehalten.

Die Kapitalriicklagen betragen zum Bilanzstichtag TEUR 636.076; davon wurden in 2003 TEUR
41.776 in bar geleistet.

Im Geschiiftsjahr wurden Einlagen in Hohe von TEUR 94.721 durch Ubertragung von werthaltigen
Darlehensanspriichen in die Premiere AG geleistet. Dariiber hinaus wurde im Geschiftsjahr vom
Gesellschafter ein Teil der noch nicht filligen Mezzanine-Verbindlichkeit gegeniiber den Kredit-
instituten (TEUR 104.091) schuldbefreiend iibernommen (1. Teiliibernahme). In diesem Zusammen-
hang erhohte die Premiere AG ihr gezeichnetes Kapital um TEUR 69.975 auf TEUR 70.000. Der
Restbetrag in Hohe von TEUR 34.116 wurde als Zuzahlung in die Kapitalriicklage eingestellt.

Zum Bilanzstichtag wurde vom Gesellschafter der verbleibende Teil der noch nicht filligen
Mezzanine-Verbindlichkeit gegeniiber den Kreditinstituten (TEUR 465.463) schuldbefreiend
tibernommen (2. Teililbernahme). Der Posten wurde in vollem Umfang in die Kapitalriicklage einge-
stellt. Wir verweisen auf Punkt 4.3.2 dieses Konzernanhangs.

Der Konzern-Jahresfehlbetrag des Geschiftsjahres 2003 der Premiere (TEUR -203.558) wurde auf
neue Rechnung vorgetragen.

Dartiber hinaus ist die Marktbewertung von zur VerduBerung verfiigbaren Wertpapieren in Hohe von
TEUR -1 (im Vorjahr TEUR -2) im Eigenkapital erfasst. Die angesetzten Werte beinhalten latente
Steuereffekte in Hohe von insgesamt TEUR -1 (im Vorjahr TEUR -1).

Die Zeitwertverdnderungen der Zinsswapgeschifte wurden im Geschiftsjahr aufgrund der erfiillten
Voraussetzungen fiir das Hedge-Accounting erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst. Insgesamt handelt
es sich zum Stichtag um einen Betrag nach Beriicksichtigung von Steuern in Hohe von TEUR 2.996
(im Vorjahr TEUR 0).
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3 ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

3.1 Umsatzerlose

2004 2003
TEUR TEUR
Programm Abonnement .......... ... ... 816.872 592.403
Pay-per-View ..o 29.127  17.204
Erlose aus Vermietung und Verkauf von Hardware (Receiver) .............................. 77.332 155.393
Ubertragungserlose . ... ... o 17.296  17.151
Magazin- und WerbeerlOse . ....... ... i 33.964 9.211
Sonstige UmSatZerlOSe . ...ttt e 10.196 5.101
SUMIME .. 984.787 796.463

Die Erlose fiir Pay-per-View betreffen mit TEUR 20.031 (im Vorjahr TEUR 14.664) den Filmbereich
und mit TEUR 9.096 (im Vorjahr TEUR 2.540) den Sportbereich.

In den Magazin- und Werbeerlosen sind insbesondere Umsatzerlose aus der Vermittlung von Magazin-
kunden in Hohe von TEUR 17.429 (im Vorjahr TEUR 0) sowie aus dem Verkauf von Magazinen in
Hohe von TEUR 3.672 (im Vorjahr TEUR 1.059) enthalten.

3.2 Vertriebs- und allgemeine Verwaltungskosten

Die Vertriebs- und allgemeinen Verwaltungskosten stellen sich wie folgt dar:

2004 2003
TEUR TEUR
HandIerproviSiOneNn . ...........o .o (38.404) (34.931)
Aufwendungen Direktverkauf ........ ... .. (33.897) (27.831)
Marketing . . ... (35.901) (32.071)
Forderungsausfall ... ... . (10.806) (4.483)
Sonstige Vertriebskosten ......... ... (19.873)  (11.509)
Vertriebskosten . ............ ... . . (138.881) (110.825)
Informationstechnologie ........ ... ... (21.742)  (17.294)
Rechts-, Beratungs -und Verwaltungskosten .................. ... ... i, (29.173)  (15.362)
GebaudeKoSten ... ... .. .. (9.398) (9.355)
PersonalKoSten ... ... ... . (4.785) (2.610)
S OMIS I @S . . ittt (6.908) (6.280)
Allgemeine Verwaltungskosten ............ ... ... .. ... ... ... .. ... (72.006) (50.901)
3.3 Sonstige betriebliche Ertriige
ﬂ 2003
TEUR TEUR

Endkonsolidierungserfolg DPC . ... . ... . 41.884 0
Ertrage aus Wechselkursverdnderungen .................o i 3.505 3.478
Ertrige aus Schadenersatz ....... ... ... 3214 2541
Erlass von Verbindlichkeiten ......... ... .. . . . . . . . 2.795  3.549
Verkauf Verschliisselungs-Know-How an Nagravision .................... ..., 0 12.750
VermittlungSproviSIONeN ... ... i 0 1.750
Ui ..o 8.370  8.342
SUMIME . ... 59.768 32.410

Ertrage aus Wechselkursverdnderungen enthalten Gewinne aus Kursverinderungen zwischen
Entstehungs- und Zahlungszeitpunkt von Fremdwéhrungsforderungen und —verbindlichkeiten sowie
Kursgewinne aus der Bewertung zu Stichtagskursen.
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Der Verkauf der DPC (siehe auch unter Punkt 1.5 dieses Konzernanhangs) fiihrte zu einem
Endkonsolidierungserfolg von TEUR 41.884.

3.4 Sonstige betriebliche Aufwendungen

2004 2003

TEUR TEUR
Aufwendungen aus noch nicht realisierten derivativen Devisenterminkontrakten ............. (11.886) (21.620)
Aufwendungen aus Wechselkursverdnderungen .................. ... ... il (1.721) (4.419)
Zufiihrung zu Wertberichtigungen auf Lieferforderungen .................................... (1.337) 0
Aufwendungen aus realisierten derivativen Devisenterminkontrakten ........................ (624) (2.752)
Verluste aus der Verduflerung von Anlagevermogen .............. ..., (151) (149)
SONStIZE STEUCTIL . ... ettt (®)] (6)
UDige ol (4.527) (3.649)
SUIMIME .. (20.251) (32.595)

Beziiglich der Aufwendungen aus noch nicht realisierten derivativen Devisenterminkontrakten, die
nicht als Sicherungsbeziehungen zu qualifizieren sind, verweisen wir auf Punkt 4.1.2 sowie auf die

Ausfiihrungen zum Wihrungsrisiko im Punkt 4.1.1.1.

3.5 Restrukturierungsertrige und -aufwendungen

Im Geschiftsjahr sind Aufwendungen fiir Restrukturierungen in Hohe von TEUR 3.655 angefallen. Bei
den Aufwendungen handelt es sich um Abfindungen fiir Mitarbeiter der Standorte Hamburg und Wien.

In 2003 sind aufgrund der Restrukturierung des Konzerns Ertrdge in Hohe von TEUR 2.950 und

Aufwendungen in Hohe von TEUR 9.625 angefallen. Bei den Ertréigen handelt es sich hauptsdchlich

um Forderungsverkdufe bzw. Ertrige aus Erlass von Verbindlichkeiten (TEUR 2.094). Bei den

Restrukturierungsaufwendungen handelt es sich im Wesentlichen um Aufwendungen aus Forderungs-

verzichten (TEUR 4.795), Beratungskosten (TEUR 1.663) und Abfindungen (TEUR 1.258).
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3.6 Periodenaufwand nach Aufwandsarten

Der Material- und Personalaufwand sowie die Abschreibungen des Anlagevermogens sind im betrie-

blichen Ergebnis enthalten.

2004 2003

TEUR TEUR
LizenzKoSten ... ... .. .. . (403.845) (347.546)
Wareneinsatz ReCeIVETr ... ... ... ... .. i (94.768) (101.927)
Transponderleistung und Kabeleinspeisung ................. .o i (67.706) (60.266)
Studio- und Produktionskosten ........... ... ... . . . (58.455) (46.482)
ProviSionen .. ... .. .. .. (39.574)  (29.560)
Materialaufwand . ... ... . .. (664.348) (585.781)
Lohne und Gehdlter . ... ... .. .. . . (82.371) (67.329)
Soziale Ababen . . ... o (14.747)  (13.058)
Aufwand fiir Abfindungen ............ (4.495) (486)
Jubildumsaufwand und sonstige Personalkosten ................. ... ... ... (3.433) (3.101)
Aufwendungen flir AIterSVerSOrgung . ... ......oouii ittt (370) (639)
Personalaufwand ........... .. .. (105.416) (84.613)
Abschreibungen auf Abonnentenstamm ................. .. (48.258) (41.421)
planméBige und aullerplanméfige Abschreibungen auf Sachanlagen abzgl.

ZUSChIIDUNZEN . ... (23.635) (47.030)
Abschreibungen auf sonstige immaterielle Vermogenswerte .............................. (10.067) (3.233)
Abschreibungen . ........ .. .. (81.960) (91.684)
Kosten fiir WerbemalBnahmen .......... ... .. . . .. (55.062) (42.277)
Kundenservice durch EXterne ....... ... ... . (45.143) (40.432)
POTtO .. (17.516) (28.736)
GebaudekoSten .. ... ... ... (9.441) (8.122)
Reisekosten und Spesen ... (5.994) (4.005)
Wesentliche sonstige Aufwendungen .................... .. ... ... (133.156) (123.572)
Die Darstellung enthilt nicht alle Aufwendungen, die im betrieblichen Ergebnis enthalten sind, hebt
aber die wesentlichen Aufwandsarten hervor.

3.7 Finanzergebnis

2004 2003

TEUR TEUR
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen . ......... ... i, 44 0
Ertrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Finanzanlagevermogens ........... 5 0
Zinsaufwendungen . ... ... (76.009) (66.475)
ZANSCTLIAZE . . . oottt et e e e e 3.643 2.766
Finanzergebmnis . ........ ... . (72.317) (63.709)

Im Geschiftsjahr sind im Wesentlichen Zinsen fiir das Mezzanine-Darlehen in Hohe von TEUR 36.849

(im Vorjahr TEUR 32.704 ) angefallen und kapitalisiert bzw. gestundet worden. Zinsen fiir das

Mezzanine-Darlehen werden in Zukunft nicht mehr anfallen, da das Mezzanine-Darlehen von der

Fernseh Holding S.a.r.l. ibernommen wurde (siehe hierzu Punkt 4.3.2 dieses Konzernanhangs).

Ferner sind fiir den Betriebsmittelkredit Zinsaufwendungen in Hohe von TEUR 7.489 (im Vorjahr

TEUR 7.733) angefallen.

Die noch offenen Zinsverpflichtungen aus der Anleihe in Hohe von TEUR 6.378 (im Vorjahr T

EUR

14.589) werden innerhalb der Finanzschulden ausgewiesen. Der im Geschiftsjahr erfolgswirksam
erfasste Zinsaufwand betrigt TEUR 19.090 (im Vorjahr TEUR 14.589). Im Geschiftsjahr sind Zinsen

in Hohe von TEUR 25.406 (im Vorjahr TEUR 8.209) gezahlt worden.
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3.8 Steuern vom Einkommen und Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag setzen sich wie folgt zusammen:

2004 2003
TEUR TEUR
Tatsachlicher StEUSTErtrag .. ... ... .. e 11 0
Latenter Steueraufwand . ............ ... .. (5.623) (11.581)
SUMINE .o (5.612) (11.581)

Latente inlédndische Steuern wurden unter Beriicksichtigung eines Steuersatzes in Hohe von 37,34%
bewertet; dabei wurden neben der Korperschaftsteuer in Hohe von 25% der Solidaritéitszuschlag von
5,5% auf die Korperschaftsteuer und der Gewerbeertragsteuersatz beriicksichtigt.

Der im tatsdchlichen Steuerertrag ausgewiesene Betrag beinhaltet TEUR 14 (im Vorjahr TEUR 0) an
Ertragsteuererstattungen.

Die Gesellschaft verfiigt tiber steuerliche Verlustvortrige in Hohe von insgesamt TEUR 554.622 (im
Vorjahr TEUR 381.554). Neben den beriicksichtigten steuerlichen Verlustvortragen in Hohe von
TEUR 113.208 (im Vorjahr TEUR 71.535) stehen der Gesellschaft nicht beriicksichtigte
vortragsfihige Verluste in Hohe von TEUR 441.414 (im Vorjahr TEUR 310.019) zur unein-
geschrinkten Nutzung zur Verfiigung.

Die latenten Steuereffekte, die direkt im Eigenkapital erfasst wurden, betragen TEUR 1.785 (im
Vorjahr TEUR 1). Diese betreffen die erfolgsneutrale Erfassung der latenten Steuern auf nicht
realisierter Verluste von zur VerduBerung gehaltenen Wertpapieren sowie auf erfolgsneutral behandelte
Sicherungsgeschifte.

Auf Ansatz- und Bewertungsunterschiede bei den einzelnen Bilanzpositionen und auf steuerliche
Verlustvortrige entfallen die folgenden bilanzierten aktiven und passiven latenten Steuern:

31.12.2004 31.12.2003
Aktive latente  Passive latente  Aktive latente  Passive latente
Steuern Steuern Steuern Steuern
TEUR TEUR TEUR TEUR
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ......... 0 0 0 1.095
VOITALE ..o 0 102 0 157
Finanzanlagen ........... .. .. .. ... .. ... 1 0 1 0
Receiver ......... .. .. 0 2.033 0 4.115
Sachanlagevermogen .................... ...l 15 0 23 0
Immaterielle Vermogenswerte ........................ 116 70.718 0 50.408
Sonstige Vermogenswerte und aktive

Rechnungsabgrenzungsposten ...................... 104 87 539 415
Finanzschulden ............ ... ... 11.435 0 21.351 0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen .. .. 0 3.884 7.505 4.825
Riickstellungen fiir Pensionen ......................... 676 0 319 0
Sonstige Riickstellungen .............................. 0 211 1.111 0
Passiver Rechnungsabgrenzungsposten ............... 0 26 0 271
Sonstige Schulden .............. .. ... 8.436 0 4.118 0
Bewertung Verlustvortrdge ........................... 40.860 0 24322 0
Konsolidierungseffekte ....................... ... ... 0 0 0 9.583
Summe ... 61.643 77.061 59.289 70.869
davon kurzfristig . ... 10.145 4.310 22.438 6.321
davon langfristig . ................ ... 51.498 72.751 36.851 64.548

Saldierung .............. (14.920) (14.920) (18.699) (18.699)
Bllanzansatz ..................... ... ... 46.723 62.141 40.590 52.170




Basierend auf den aktuellen Planungen und der Tatsache, dass die Ziele des Business Plans im
Geschiftsjahr leicht iibertroffen wurden und eine positive Entwicklung auch in Zukunft erwartet wird,
geht die Gesellschaft davon aus, zukiinftig ausreichend zu versteuerndes Einkommen zu generieren,
um die aktivierten Verlustvortrige nutzen zu konnen.

Die passive latente Steuer aus dem Konsolidierungseffekt aus dem Vorjahr ist auf eine damals in der
Steuerbilanz beriicksichtigte Forderungsabschreibung gegeniiber Premiere Osterreich zuriickzufiihren,
welche zum Bilanzstichtag entfallen ist.

Aktive und passive latente Steuern wurden miteinander saldiert, sofern diese gegeniiber der gleichen
Steuerbehorde bestehen und fristenkongruent sind.

Der ausgewiesene Steueraufwand weicht vom erwarteten Steueraufwand ab, der sich bei Anwendung
des nominalen Steuersatzes auf das Ergebnis nach IFRS von 37,34% (im Vorjahr 37,34%) ergeben
hitte. Eine Uberleitung der Unterschiedseffekte ist aus untenstehender Tabelle ersichtlich.

2004 2003
TEUR TEUR
Ergebnis vor ErtragSteuern .. ... .. ... (75.009) (191.976)
Erwarteter Steuerertrag ....... ... ... ... 28.008 71.684
Uberleitung:
Nicht aktivierungsfihige Verlustvortrige der Periode .................................. (49.885) (81.640)
Steuerfreie Ertrige aus Beteiligungsabgang DPC .......... ... ... ... .. ... ... ...... 15.270 0
Effekt aus Steuersatzianderung Ausland ............ ... ... (6.438) 0
Auflésung Abgrenzung fiir Schuldenkonsolidierung .................................. 9.583 0
Nicht aktivierte temporire Differenzen .............. .. ... ... ... ... 0 (3.116)
Nicht abzugsfihige Betriebsausgaben/Sonstiges ..., (2.150) 1.491
Ausgewiesener Steueraufwand ............. ... (5.612) (11.581)

3.9 Ergebnis je Aktie

Das unverwésserte Ergebnis je Aktie errechnet sich aus der Division des Ergebnisanteils der Aktionére
der Gesellschaft und der gewichteten durchschnittlichen Anzahl der wihrend des Geschiftsjahres im
Umlauf befindlichen Stammaktien.

2004 2003
Ergebnisanteil der Aktionédre der Premiere AGin TEUR ................................... (80.621) (203.558)
Gewichtete durchschnittliche Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien in Tausend . ... ... 52.728 44.135
Unverwissertes Ergebnis je Aktiein EUR ........... .. .. . (1,53) 4,61)

Zum Stichtag haben wie im Vorjahr keine Sachverhalte vorgelegen, die zu einer Verwisserung des
Ergebnisses je Aktie gefiihrt hitten.

4 SONSTIGE ERLAUTERUNGEN
4.1 Finanzielles Risikomanagement
4.1.1 Finanzielle Risikofaktoren

Im Rahmen der operativen Geschiftstitigkeit ist die Gesellschaft insbesondere Zins- und
Wihrungsrisiken ausgesetzt. Unternehmenspolitik ist es, diese Risiken durch den Abschluss von
Sicherungsgeschiften auszuschliefen bzw. zu begrenzen. Alle SicherungsmaBBnahmen werden zentral
durch die Finanzabteilung des Konzerns koordiniert und durchgefiihrt.

4.1.1.1 Wihrungsrisiko

Zur Absicherung des Wihrungsrisikos werden Devisentermingeschifte eingesetzt. Diese Geschifte
beziehen sich auf die Kurssicherung von Zahlungsstromen in Fremdwéhrung in Bezug auf den Erwerb
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von Filmlizenzen von den US-Filmstudios. Die Gesellschaft sichert dabei einen bestimmten Anteil des
erwarteten Zahlungsmittelabflusses in Fremdwihrung je Monat ab. Die Sicherung durch
Devisentermingeschifte betrifft ausschlieBlich die Fremdwihrung US-Dollar und erfolgt fiir einen
Zeitraum von ungefdhr 25 Monaten im Voraus. Die Devisentermingeschifte erfiillen nicht die Voraus-
setzungen fiir Hedge-Accounting. Die Gewinne bzw. Verluste aus der Bewertung der
Devisentermingeschifte zum Bilanzstichtag werden erfolgswirksam gezeigt.

Von den gesamten Zahlungen in US-Dollar wurden im Geschiftsjahr TEUR 153.066 (im Vorjahr
TEUR 202.843) abgesichert.

Von den gesamten Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von TEUR 230.432 (im
Vorjahr TEUR 261.632) bestehen TEUR 15.415 (im Vorjahr TEUR 13.645) in Fremdwéhrung.

4.1.1.2 Zinsrisiko

Der Konzern ist mit seinen variabel verzinslichen Schulden Zinsédnderungsrisiken ausgesetzt. Diesen
Risiken begegnet der Konzern durch den Einsatz von Zinsswaps, anhand derer die variable Verzinsung
durch eine fixe Verzinsung ersetzt wird.

Von den Finanzschulden in Hohe von insgesamt TEUR 431.165 (im Vorjahr TEUR 1.069.639) sind
TEUR 372.620 (im Vorjahr TEUR 930.623) variabel verzinslich.

Fiir Finanzschulden in Hohe von TEUR 220.000 wurden zur Absicherung des Zinsrisikos
Zinsswapgeschifte abgeschlossen. Die Gesellschaft sichert die variable Verzinsung des
Betriebsmittelkredits und der Anleihen teilweise durch eine fixe Verzinsung in Hohe von 2,940% -
3,625% bis zur Endfilligkeit ab. Die abgeschlossenen Zinsswaps erfiillen seit Beginn des
Geschiftsjahres die Voraussetzungen fiir Hedge Accounting. Die Gewinne bzw. Verluste aus der
Bewertung dieser Zinsswaps werden erfolgsneutral im Eigenkapital gezeigt.

4.1.1.3 Preisinderungsrisiko

Mit den groflen amerikanischen Filmstudios abgeschlossene langfristige Vertriage beinhalten teilweise
Preisdnderungsklauseln. Diese Preisdnderungsklauseln decken die durchschnittlichen Preis-
steigerungen der allgemeinen Lebenshaltung ab. Mit Hilfe dieser Klauseln werden kiinftige Preis-
steigerungen planbar.

Wesentliche Teile der Filmlizenz- und Verschliisselungskosten von Premiere sind an die tatsdchlichen
Abonnentenzahlen gebunden. Die meisten Vertrige mit Programmrechteinhabern enthalten auch
garantierte Mindestabonnentenzahlen. Werden die Mindestabonnentenzahlen nicht erreicht, ist ein
hoherer Anteil der Umsatzerlose von Premiere zur Deckung dieser Kostenbasis erforderlich.

4.1.1.4 Liquidititsrisiko

Zur frithzeitigen Erkennung von Liquidititsengpédssen werden Finanzplanungsinstrumente eingesetzt.
Dabei wird der Liquidititsbedarf regelmifig aktualisiert. Der Planungshorizont der operativen Cash-
Planung betrdgt im Unternehmen ein Jahr. Die Gesellschaft sichert zukiinftige Zahlungsstrome durch
Derivate ab, wobei der Planungshorizont bei den Devisentermingeschiften zwischen 18 bis 36 Monate
und bei den Zinsswapgeschiften bis zu fiinf Jahre betrégt.

Die Summe aus Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Anleihen belduft sich zum
Bilanzstichtag auf TEUR 401.418 (im Vorjahr TEUR 942.133). Die Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten haben eine Restlaufzeit bis zum 31. Dezember 2007. Die Anleihen sind gesamtfillig
am 31. Dezember 2008. Im Falle eines Borsengangs wird ein Teil der Anleihe und der gesamte
Betriebsmittelkredit vorzeitig fallig.
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4.1.1.5 Kreditrisiko
Das Ausfallrisiko aus finanziellen Vermodgenswerten besteht in der Gefahr des Ausfalls eines Vertrags-

partners und daher maximal in Hohe der positiven Zeitwerte gegeniiber den jeweiligen Kontrahenten.

Zur Vermeidung von Zahlungsausfillen werden Kreditauskiinfte {iber den Vertragspartner eingeholt
oder historische Daten aus der bisherigen Geschiftsbeziehung, insbesondere dem Zahlungsverhalten,
genutzt. Bei erkennbaren Risiken werden angemessene Wertberichtigungen auf Forderungen gebildet.

Zusitzlich bedient sich die Gesellschaft des Lastschriftverfahrens zur Sicherstellung des Zahlungs-
einganges im Abonnentenbereich.

Finanzgeschéifte werden nur mit Kontrahenten abgeschlossen, die eine erstklassige Bonitit aufweisen,
so dass die tatsdchlichen Ausfallrisiken gering sind.

4.1.2 Angaben zu den eingesetzten derivativen Finanzinstrumenten

In den sonstigen Vermogenswerten bzw. sonstigen Schulden sind folgende derivative Finanz-
instrumente enthalten:

2004 2003
TEUR TEUR

Positive Zeitwerte

Zinsswapgeschiafte . . ... ... ... 0 1.112
SumMme POSItIVEr ZEIEWEITE ... ...\ttt ettt 0 1.112
Negative Zeitwerte

Zinsswap@eschiafte . . ... ... .. 4.781 315
Devisentermingeschafte . ...... .. ... 23.590 21.620
Summe Negativer ZEILWETTE ... ... . .ttt e e 28.371 21.935

Die Zeitwertveridnderung der Cashflow-Hedges, die direkt im Eigenkapital erfasst werden, belaufen
sich auf TEUR 4.781.

Das Nominalvolumen der derivativen Finanzinstrumente zum Bilanzstichtag ist wie folgt:

Filligkeit Filligkeit
Summe Summe
<1Jahr 1-5]Jahre >S5 Jahre 31.12.2004 <1 Jahr 1-5]Jahre >5 Jahre 31.12.2003
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Devisentermingeschifte . . ... 76.837  76.229 0 153.066 94.527 108.316 0 202.843
Zinsswaps .................. 0 220.000 0  220.000 0 200.000 20.000 220.000
Summe ..................... 76.837 296.229 0 373.066 94.527 308.316 20.000 422.843

4.2 Kapitalflussrechnung

Folgende wesentlichen zahlungsunwirksamen Aufwendungen und Ertrdge sind in der Cashflow-
Rechnung beriicksichtigt:

Die Verdnderung des gezeichneten Kapitals und der Kapitalriicklage basiert auf einer nichtzahlungs-
wirksamen Einlage der Mezzanine-Verbindlichkeit einschlieBlich der gestundeten Zinsen sowie auf
nichtzahlungswirksamen Einlagen von sonstigen Darlehensanspriichen des Gesellschafters.

Die Umsatzerlose aus den zahlungsunwirksamen Verkidufen von Receivern an Bestandskunden in
Hohe von TEUR 13.087 (im Vorjahr TEUR 59.756) fiihrten zu einer korrespondierenden Reduzierung
von Verbindlichkeiten aus Kautionen. Den Umsatzerldsen standen Receiver-Abginge zu Buchwerten
in Hohe von TEUR 5.619 (im Vorjahr TEUR 26.430) gegeniiber.

F-49



Der Verkauf der DPC (siehe auch unter Punkt 1.5 dieses Konzernanhangs) fiihrte zu einem
Endkonsolidierungserfolg in Hohe von TEUR 41.844 und zu einem Cashzufluss in Hohe von TEUR
38.890.

Der Mittelabfluss bei den sonstigen Riickstellungen beinhaltet insbesondere eine Teilbe-gleichung der
Vorsteuer aus den Forderungsverzichten der Kirch Media aus dem Jahr 2002 in Héhe von TEUR
6.502.

Der Betriebsmittelkredit der DPC (Nominalbetrag TEUR 10.500) wurde vertragsgemal zum 31.
Dezember 2004 inklusive Zinsen zuriickgefiihrt.

Zinsaufwendungen fiir das Gesellschafterdarlehen der Fernseh Holding S.a.r.l. (TEUR 3.615, im
Vorjahr TEUR 3.656), fiir das Mezzanine-Darlehen (TEUR 36.849, im Vorjahr TEUR 32.704), fiir den
Betriebsmittelkredit (TEUR 6.959, im Vorjahr TEUR 6.588), fiir die Anleihen (TEUR 0, im Vorjahr
6.770), Zinsaufwendungen aus der Aufzinsung langfristiger Schulden (TEUR 2.172, im Vorjahr TEUR
575), Sdumniszuschlidge (TEUR 0, im Vorjahr TEUR 2.997), Zinsen auf Steuerverbindlichkeiten
(TEUR 1.920, im Vorjahr TEUR 46), Zinsen aus der Aufzinsung von Leasingverbindlichkeiten (TEUR
15, im Vorjahr TEUR 248), Zinsaufwendungen aus dem Darlehen von der Kudelski SA, Schweiz,
(TEUR 338; im Vorjahr TEUR 0) sowie die Zinsaufwendungen fiir die Zinsswaps (TEUR 1.319, im
Vorjahr TEUR 1.094) sind nicht zahlungswirksam; sie werden innerhalb der Verbindlichkeiten erfasst.
Zusitzlich wurden im Geschiftsjahr gestundete Zinsen fiir vergangene Jahre in Hohe von TEUR 8.791
gezahlt.

4.3 Angaben iiber die Beziehung zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Als nahestehende Unternehmen und Personen gelten Personen bzw. Unternehmen, die von der Gesell-
schaft maBigeblich beeinflusst werden konnen bzw. die auf die Gesellschaft mafgeblich Einfluss
nehmen konnen.

Die oberste Muttergesellschaft der Gesellschaft ist die Finanz Fernseh Holding S.a.r.l., Luxemburg.

Nahestehende Personen und Unternehmen der Gesellschaft sind der Vorstand und der Aufsichtsrat der
Gesellschaft, die Muttergesellschaft Finanz Fernseh Holding S.a.r.l. und ein Konsortium unter der
Fiihrung der Bayerischen Landesbank. Ferner zdhlen zu den nahe stehenden Unternehmen auch die
assoziierten Unternehmen.

Im abgelaufenen Geschiftsjahr kam es zu nachstehend aufgefiihrten Transaktionen zwischen dem
Konzern und nahestehenden Unternehmen und Personen.

4.3.1 Forderungen

Die Gesellschaft hat in 2004 Termingeldgeschifte mit der Bayerischen Landesbank in Hohe von
insgesamt TEUR 43.671 (im Vorjahr TEUR 62.210) abgeschlossen. Am Bilanzstichtag waren hiervon
TEUR 0 (im Vorjahr TEUR 33.000) innerhalb der fliissigen Mittel ausgewiesen. Die durchschnittliche
Verzinsung dieser Termingeldgeschifte betrug 1,9% p.a. (im Vorjahr 2,0% p.a.). Der Zinsertrag aus
diesen Termingeldgeschiften belduft sich im Geschiftsjahr auf insgesamt TEUR 266 (im Vorjahr
TEUR 1.257).

Im Geschiftsjahr hat die Gesellschaft Umsitze aus Liefer- und Leistungsverkehr mit der TESC in
Hohe von TEUR 133 (im Vorjahr TEUR 0) erzielt sowie Aufwendungen aus erhaltenen Leistungen in
Hohe von TEUR 1.329 (im Vorjahr TEUR 0) erfasst. Zum Stichtag waren keine offenen Posten bilan-
ziert. Im Geschiftsjahr wurden Umsatzerlose in Hohe von TEUR 56 und Aufwendungen aus Liefer-
und Leistungsverkehr in Hohe von TEUR 216 (im Vorjahr TEUR 0) mit der Roombase erfasst. Zum
Stichtag wird eine Forderung gegen die Roombase in Hohe von TEUR 12 ausgewiesen.
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4.3.2 Schulden

Die Alleingesellschafterin Fernseh Holding S.a.r.1. hat in 2003 zwei Darlehen an die Premiere Fern-
sehen KG ausgereicht; das erste Darlehen in Hohe von TEUR 38.921 und das zweite Darlehen in Hohe
von TEUR 48.579. Mit “Vertrag iiber die Ubertragung von Darlehensvertrigen” und mit Wirkung zum
31. August 2004 hat die Premiere AG die Darlehensbetrige (insgesamt TEUR 87.500) einschlie3lich
aller bereits entstandenen Zinsanspriiche in Hohe von TEUR 7.221 iibernommen. Die Ubertragung der
Darlehensvertriage erfolgte im Verhiltnis zwischen Fernseh Holding S.a.r.l. und Premiere AG als
andere Zuzahlung in die Kapitalriicklage. Die Kredite wurden mit einem Zinssatz von 6,25% bzw.
6,125% p.a. verzinst. Bis zum 31. August 2004 wurden Zinsen in Hohe von TEUR 3.565 erfolgs-
wirksam erfasst.

Die Bayerische Landesbank, die HypoVereinsbank AG und die Bank fiir Arbeit und Wirtschaft AG
haben einen Betriebsmittelkredit an Premiere Fernsehen KG in Hohe von TEUR 140.000 ausgereicht.
Die Nominalverbindlichkeiten verteilen sich wie folgt auf die Banken:

31.12.2004  31.12.2003

TEUR TEUR
Bayerischen Landesbank ........ ... .. .. 80.000 90.500
HypoVereinsbank AG .. ... .. .. 53.333 53.333
Bank fiir Arbeit und Wirtschaft AG ...... ... .. 6.667 6.667

140.000  150.500

Der im Vorjahr ausgewiesene Betriebsmittelkredit der DPC in Hohe von TEUR 10.500 ist zum 31.
Dezember 2004 zuriickgefiihrt worden.

Der Betriebsmittelkredit der Premiere Fernsehen KG hat eine Laufzeit bis zum 31. Dezember 2007. Im
Falle eines Borsengangs wird dieser sofort fillig. Als Zinssatz fiir Barinanspruchnahmen wird die
Summe aus einer Marge und einem frei wihlbaren 1M bis 12M-EURIBOR-Satz berechnet. Die Zinsen
werden gestundet bis der Cashflow Break Even des Konzerns, berechnet auf kumulierter Basis des
tatsdchlichen freien operativen Cashflows der vorangegangenen 12 Monate, erreicht wird. Insgesamt
sind bis zum 31. Dezember 2004 Zinsen in Hohe von TEUR 12.986 (im Vorjahr TEUR 6.588) passi-
viert. In 2004 sind Zinsen in Hohe von insgesamt TEUR 7.489 angefallen (im Vorjahr TEUR 7.733).
Die Anteile an der Premiere Osterreich, das Markenrecht, der Verkaufserls fiir den Abonnenten-
stamm, die Nettoforderungen aus Lieferungen und Leistungen, die Verwertungsrechte des gesamten
derzeitigen und kiinftigen Filmvermogens sowie sonstige kurzfristige Vermogenswerte sind im
Rahmen des Betriebsmittelkredites verpfandet.

Premiere Fernsehen KG hat in 2003 einen Avalkredit von insgesamt TEUR 75.000 gemeinsam von der
Bayerischen Landesbank (TEUR 37.500), von der HypoVereinsbank AG (TEUR 25.000) und der
Bank fiir Arbeit und Wirtschaft AG (TEUR 12.500) zur Verfiigung gestellt bekommen. Der Avalkredit
wird mit 1% p.a. belastet. Der Aufwand fiir diesen Avalkredit betriigt fiir das Geschéftsjahr TEUR
1.574 (im Vorjahr TEUR 1.069). Die Anteile an der Premiere Osterreich sind verpfindet im Rahmen
des Avalkredites fiir die FuB3ball-Bundesliga gegeniiber der Bayerischen Landesbank.

Fiir den operativen Geschiftsbetrieb der Premiere AG wurde der Gesellschaft von der Bayerische
Landesbank, HypoVereinsbank AG und der Bank fiir Arbeit und Wirtschaft AG eine Kontokorrent-
kreditlinie bis zur Hohe von insgesamt TEUR 25.000 bereitgestellt. Bis zum Bilanzstichtag wurde die
Kreditlinie nicht in Anspruch genommen. Die Laufzeit betrigt lingstens 364 Tage.

Die an die Bayerische Landesbank begebene Teilschuldverschreibung (Anleihen) in Héhe von TEUR
50.841 (im Vorjahr TEUR 34.297) ist endfillig am 31. Dezember 2008. Im Geschiftsjahr wurden die
an die Commerzbank begebenen Teilschuldverschreibungen (nominal TEUR 16.544) auf die Bayer-
ische Landesbank iibertragen. Im Falle eines Borsengangs wir der hélftige Betrag der Teilschuldver-
schreibung sofort fillig. Der Zinsaufwand im Geschiftsjahr betrug TEUR 3.200 (im Vorjahr TEUR
2.192) und ist unter den Finanzschulden ausgewiesen. Im Geschiftsjahr sind Zinsen in Hohe von
TEUR 4.433 (im Vorjahr TEUR 1.234) gezahlt worden.
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Im Zusammenhang mit dem Gesellschaftereintritt in 2003 wurde der Kaufpreis in Hohe von TEUR
500.000 an die Pay-TV Rechtehandels-GmbH & Co. KG i.L., Ismaning, und PayTV Beteiligungs
GmbH, durch die Ubernahme eines Konsortialdarlehens, das im Jahre 2000 der mittlerweile
insolventen Kirch Pay-TV GmbH & Co. KG i.L., Ismaning, der Muttergesellschaft der PayTV Beteili-
gungs GmbH und der Pay-TV Rechtehandels-GmbH & Co. KG i.L., Ismaning, durch ein Bank-
enkonsortium (Bayerische Landesbank, HypoVereinsbank AG und Bank fiir Arbeit und Wirtschaft
AG) gewiihrt worden war, beglichen. Die Ubernahme des Konsortialkredits erfolgte in Form des
Mezzanine-Kredits durch eine Tochtergesellschaft der Premiere AG, die spiter auf die Premiere AG
verschmolzen wurde.

Auf Grundlage des Gesellschafterbeschlusses vom 16. September 2004 ist eine Erhohung des
gezeichneten Kapitals der Blitz 02-134 GmbH (vor Formwechsel in eine Aktiengesellschaft) von
TEUR 25 um TEUR 69.975 auf TEUR 70.000 durch Sacheinlage von der Fernseh Holding S.a.r.1.
durchgefiihrt worden. Die Einlage war nicht in bar zu erbringen, sondern durch die Ubernahme eines
Anteils des Mezzanine-Kredits mit schuldbefreiender Wirkung in Héhe von TEUR 100.000,
zusammen mit allen darauf entfallenden Rechten und Pflichten, insbesondere auch der bereits
entstandenen Zinsen in Hohe von TEUR 4.091 und der zukiinftigen Zinsverbindlichkeiten. Der
Ubernahmebetrag inklusive der bereits entstandenen Zinsverbindlichkeit belief sich somit auf TEUR
104.091.

Zum 31. Dezember 2004 hat die Fernseh Holding S.a.r.l. erklért, simtliche bei der Premiere AG noch
verbliebenen Zahlungsverpflichtungen aus dem Mezzanine-Kredit in Hohe von TEUR 465.463
inklusive der bereits entstandenen und zukiinftigen Zinsverbindlichkeiten im Wege der
Vertragsiibernahme mit schuldbefreiender Wirkung zu iibernehmen und hierdurch eine Einlage in die
Kapitalriicklage der Premiere AG zu leisten. Der Ubernahmestichtag war der 31. Dezember 2004,
23:59 Uhr; Zahlungsanspriiche der Darlehensgeber aus dem Mezzanine-Kredit bestehen ab diesem
Zeitpunkt nur gegeniiber der Fernseh Holding S.a.r.1.. Samtliche im Zusammenhang mit diesem
Darlehen gewihrten Premiere AG-Sicherheiten wurden mit Wirkung zum 31. Dezember 2004, 23:59
Uhr, von den Darlehensgebern freigegeben. Das von der Premiere AG im Vorjahr im Rahmen des
Unternehmenserwerbes gegeniiber den Mezzanine-Darlehensgebern abgegebene Schuldversprechen
von insgesamt bis zu TEUR 256.500 ist ebenfalls durch Vertragsiibernahme auf die Fernseh Holding
S.a.r.l. ibergegangen. Die iibrigen Verpflichtungen der Gesellschaft aus dem Mezzanine-Kredit,
insbesondere der Informationspflichten, enden am ersten Handelstag der Aktien der Premiere AG.

Dariiber hinaus gewihrt die HypoVereinsbank AG ein Lastschriftobligo an Premiere Fernsehen KG
(Kreditlinie TEUR 147.000; im Vorjahr TEUR 134.000) bis einschlieBlich 30. April 2006. Das Last-
schriftenobligo ist durch die Sicherheiten besichert, die vorrangig der Besicherung des Betriebsmittel-
kredits dienen.

Die Bank fiir Arbeit und Wirtschaft AG gewihrt ein Lastschriftobligo bis zu einer Kreditlinie von
TEUR 4.000 (im Vorjahr TEUR 4.000) an Premiere Osterreich, bis einschlieBlich 30. April 2006.
Aufgrund der Verschmelzung der Telemediendienst GmbH, Wien, Osterreich, auf die Premiere Oster-
reich entféllt der zum 31. Dezember 2003 ausgewiesene Lastschriftkredit in Hohe von TEUR 1.000 der
Telemediendienst GmbH. Aufgrund der Verschmelzung der Premiere Verlag GmbH, Unterfohring, auf
die Premiere Fernsehen KG in 2004 entfillt der zum 31. Dezember 2003 ausgewiesene Lastschrift-
kredit (TEUR 2.000) der Premiere Verlag GmbH.

Hinsichtlich der Beziige des Vorstands und des Aufsichtsrats verweisen wir auf Punkt 4.7 dieses
Konzernanhangs.
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Folgende Verbindlichkeiten bestehen gegeniiber nahestehenden Unternehmen und Personen:

31.12.2004  31.12.2003

TEUR TEUR

Verbindlichkeiten

Mezzanine-Darlehen . ....... ... ... . 0 532.704
Gesellschafterdarlehen . ... ... . ... . . . 0 91.156
Bayerische Landesbank ...... ... .. 141.552  131.081
HypoVereinsbank AG . ... ... . 60.748 55.687
Bank fiir Arbeit und Wirtschaft AG ........ ... 7.133 6.809
AFV Abonnementfernsehen Verwaltungs-GmbH ......................................... 0 1
SUMIME ... 209.433 817.438

Der aus den verzinslichen Schulden mit nahestehenden Personen resultierende Zinsaufwand beladuft
sich auf TEUR 18.592 (im Vorjahr TEUR 46.285).

4.4 Haftungsverhiltnisse, Eventualschulden und gewiihrte Sicherheiten

Die Anteile an Premiere Osterreich sind im Rahmen des Betriebsmittelkredits (TEUR 140.000; im
Vorjahr TEUR 150.500) sowie im Rahmen des Aval-Kredits von insgesamt TEU 150.000 (zum
Stichtag TEUR 75.000; im Vorjahr TEUR 45.000) fiir die Bundesliga sowie des Aval-Kredits fiir die
osterreichische Bundesliga von insgesamt TEUR 11.250 (zum Stichtag TEUR 7.500; im Vorjahr
TEUR 0) verpfandet. Sdmtliche ausgewiesenen Nettoforderungen aus Lieferungen und Leistungen, das
Markenrecht, der Verkaufserlos fiir den Abonnentenstamm sowie sonstige kurzfristige
Vermogenswerte sind als Kreditsicherheiten begeben. Zur Sicherung von Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten wurden die Rechte an dem Markenzeichen “Premiere” sowie die Verwertungsrechte
des gesamten derzeitigen und kiinftigen Filmvermogens sicherungsiibereignet.

Zur Sicherung aller bestehenden, kiinftigen und bedingten Anspriiche, die aus der Bayerischen
Landesbank, HypoVereinsbank AG sowie der Bank fiir Arbeit und Wirtschaft AG aus oder im
Zusammenhang mit der Gewédhrung und Erhohung der Kontokorrentlinie in Hohe von TEUR 25.000
gegeniiber der Gesellschaft zustehen, wurden alle Geschiftsanteile an der AFV sowie alle Kommandi-
tanteile an der Premiere Fernsehen KG verpfindet.

Zur Sicherung offenstehender Forderungen aus bestimmten Finanzierungsleasingvertrigen sind
diejenigen Anspriiche gegen die Abonnenten, die den Receiver betreffen, an die Leasinggeber abge-
treten, insbesondere die Herausgabeanspriiche gegeniiber den Abonnenten und die auf die Bereit-
stellung der Receiver entfallenden Mietgebiihren.

Zur Sicherung offen stehender Forderungen aus den begebenen Anleihen (siehe unter Punkt 2.12.1
dieses Konzernanhangs) steht den Glaubigern ein Sicherungseigentum an einem Teil der im Sachanla-
genvermdgen aktivierte Receiver zu. Der Buchwert der zur Sicherung iibereigneter Receiver betragt
TEUR 1.408. Zusitzlich sind die auf die Bere